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5.1. BALANCO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 (EURQS)

ATIVO : ASSETS Notas : Notes 31.12.2015 31.12.2014
Ativo ndo corrente : Non-current assets
Ativos fixos tangiveis : Tangible fixed assets 8 14894 419 15367 115
Ativos intangiveis : Intangible assets 7 2930 203 2710080
Outras contas a receber : Other receivables 10e/and 15 865 469573
17 825 487 18 546 768
Ativo corrente : Current assets
Clientes : Customers 9 9933094 9743481
Outras contas a receber : Other receivables 10 900313 480 668
Diferimentos : Deferrals 11 1394229 1856470
Caixa e depdsitos bancdrios : Cash and bank deposits 6339354 12 247 862
Outros ativos financeiros : Other financial assets 161 900 000 178215 000
180 466 990 202 543 481
TOTAL DO ATIVO : TOTAL ASSETS 198 292 477 221090 249
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO : EQUITY AND LIABILITIES
Capital préprio : Equity
Outras reservas : Other reserves 13 49127 991 43674723
Resultados transitados : Retained earnings 13 37 881 054 68726 991
Outras variagdes no capital préprio : Other changes in equity 13 6472441 6475932
Resultado liquido do periodo : Net result for period 30998 540 40463 248
Total do capital préprio : Total equity 124 480 026 159 340 894
Passivo : Liabilities
Passivo ndo corrente : Non-current liabilities
Provisdes : Provisions 14 60 091 408 50241173
Responsabilidades por beneficios pés-emprego : Liabilities due to post-employment benefits 15 6896311 3770000
66987 719 54011173
Passivo corrente : Current liabilities
Fornecedores : Suppliers 718905 608 773
Estado e outros entes publicos : State and public entities 16 759 096 780 252
Outras contas a pagar : Other payables 17 5346731 6349157
6824732 7738182
Total do passivo : Total liabilities 73812 451 61 749 355
Total do capital préprio e do passivo : Total equity and liabilities 198 292 477 221 090 249

As notas do anexo seguinte constituem parte integrante das demonstra¢Ges financeiras apresentadas supra.

The notes below constitute an integral part of the financial statements presented above.

0 Diretor Financeiro e Administrativo : The Financial and Administrative Director

0 Conselho de Administracdo : The Board of Directors
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DEIVI/ONSTRACAO DOS RESULTADOS POR NATUREZAS DO
PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 (EUROS)

Rendimentos e gastos : Income and expenses Notas: Notes 31.12.2015 31.12.2014

Servigos prestados : Services provided 80874 429 80490551
Subsidios a exploracdo : Operating subsidies 138 664 105878
Fornecimentos e servigos externos : External supplies and services -9435735 -9797 373
Gastos com o pessoal : Personnel costs -21479293 -21 578696
Impalrment o receliables (osseurroversar) 12 53637 25576
Provisdes (aumentos/reducdes) : Provisions (increases/reductions) 14 -9850235 -5911033
Ajustamentos nas taxas de regulacdo : Adjustment in regulation fees -444 559 1815532
Outros rendimentos e ganhos : Other income and gains 66 866 1697 864
Outros gastos e perdas : Other costs and losses -7110175 -5418 321

Resultado antes de depreciacdes, gastos de financiamento e impostos

Results before depreciations, financing expenses and tax 32706325 41378826

Gastos/reversoes de depreciacdo e de amortizacdo

Costs/reversals of depreciation and amortization 18 -2582662 2759788

Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos)

Operating results (before financing costs and taxes) 30123663 38619038

Juros e rendimentos similares obtidos : Interest and similar income 19 874877 1844210

Resultado liquido do exercicio : Net result for period 30998 540 40 463 248

As notas do anexo seguinte constituem parte integrante das demonstragGes financeiras apresentadas supra.
The notes below constitute an integral part of the financial statements presented above.

0 Diretor Financeiro e Administrativo : The Financial and Administrative Director 0 Conselho de Administragcdo : The Board of Directors
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DEMONSTRACAO DAS ALTERACOES NO CAPITAL PROPRIO
DO PERIODO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 (EUROS)

Outras Resultado
Outras Resultados - S
. variagoes no liquido do
reservas transitados ) - .
0 . capital préprio periodo Total
ther Retained
. Other changes  Net result for
reserves earnings X . ‘
in equity period
A 31 de dezembro de 2013 : As at 31 December 2013 39961872 61700667 6430318 24752335 132845192
Alteracdes no periodo : Changes in period
Outras alteragdes reconhecidas no capital préprio
Other changes recognized in equity
- Beneficios a empregados (nota 15)
Employee benefits (note 15) 0 -1032417 0 -1032417
- Doagdes : Donations 49 505 0 49 505
- Subsidios (nota 13) : Subsidies (note 13) -3890 0 -3890
-1032417 45615 0 -986 802
Resultado liquido do periodo : Net result for period 40463 248 40463 248
Resultado integral : Comprehensive result 0 -1 032417 45615 40 463 248 39 476 446
Operacdes de capital no periodo : Capital operations in period
Distribuicdes : Distributions 0 -12980744 0 0 -12980744
Outras operagoes : Other operations
- Transferéncia do resultado do exercicio anterior
Transfer of result of previous period 3712850 21039485 -24 752 335 0
3712850 8058 741 0 -24752335 -12980 744
A 31 de dezembro de 2014 : As at 31 December 2014 43674722 68 726 991 6475933 40 463 248 159 340 894
Alteragdes no periodo : Changes in period
Outras alterag6es reconhecidas no capital préprio
Other changes recognised in equity
- Beneficios a empregados (nota 15)
Employee benefits (note 15) 0 -3479670 0 -3479670
- Doagdes : Donations 399 0 399
- Subsidios (nota 13) : Subsidies (note 13) -3891 0 -3891
-3479670 -3 492 0 -3483 162
Resultado liquido do periodo : Net result for period 30998 540 30998 540
Resultado integral : Comprehensive result 0 -3 479670 -3 492 30998 540 27 515378
Operacdes de capital no periodo : Capital operations in period
Distribuicdes : Distributions -62 376 246 -62 376 246
Outras operagdes : Other operations
- Transferéncia do resultado do exercicio anterior
Transfer of result of previous period 5453 269 35009979 -40 463 248 0
5453269  -27 366 267 0 -40463248 -62376246
A 31 de dezembro de 2015 : As at 31 December 2015 49127 991 37 881 054 6472 441 30998540 124480026

As notas do anexo seguinte constituem parte integrante das demonstracdes financeiras apresentadas supra.
The notes below constitute an integral part of the financial statements presented above.

0 Diretor Financeiro e Administrativo : The Financial and Administrative Director

0 Conselho de Administragdo : The Board of Directors
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA DO PERIODO
~FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 (EUROS)

Fluxos de caixa das atividades operacionais : Cash flows from operating activities Notas : Notes 31.12.2015 31.12.2014
Recebimentos de clientes : Receivables from clients 80870904 83561824
Pagamentos a fornecedores : Payments to suppliers -9 296 984 -9 836 842
Pagamentos ao pessoal : Payments to personnel -20930 246 -21 303436
Caixa gerada pelas operacoes : Cash flow generated by operations 50643674 52 421 546
Outros recebimentos : Other receivables 24891032 47113319
QOutros pagamentos : Other payments -33780726 -65 529 845
Qutros recebimentos/pagamentos : Other receivables/payments -8 889 694 -18416 526
Fluxos de caixa liquidos das atividades operacionais : Net cash flows from operating activities 41753980 34 005 020
Fluxos de caixa das atividades de investimento : Cash flows from investment activities
Pagamentos respeitantes a : Payments related to:

Ativos fixos tangiveis : Tangible fixed assets -787 897 -1537 705

Ativos intangiveis : Intangible assets -1018719 -954 665

Outros ativos : Other assets
Recebimentos provenientes de: Receivables from:

Ativos fixos tangiveis : Tangible fixed assets 19500

Ativos intangiveis : Intangible assets

Outros ativos : Other assets

Subsidios ao investimento : Investment subsidies

Juros e rendimentos similares : Interest and similar income 205374 2731650
Fluxos de caixa liquidos das atividades de investimento : Net cash flows from investment activities -1 601 242 258780
Fluxos de caixa das atividades de financiamento : Cash flows from financing activities
Recebimentos provenientes de : Receivables from:

Outras operacdes de financiamento : Other financing operations 0
Pagamentos respeitantes a : Payments related to:

Aplicacdo de resultados : Aplication of results -62 376 246 -12980 744

Outras operacdes de financiamento : Other financing operations 0
Fluxos de caixa liquidos das atividades de financiamento : Net cash flows from financing activities -62376246 -12980744
Variagdo de caixa e seus equivalentes : Change in cash and cash equivalents -22 223508 21283 056
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo : Cash and cash equivalents at start of period 4 190462862 169179806
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo : Cash and cash equivalents at end of period 4 168239354 190462 862
As notas do anexo seguinte constituem parte integrante das demonstragGes financeiras apresentadas supra.
The notes below constitute an integral part of the financial statements presented above.
0 Diretor Financeiro e Administrativo : The Financial and Administrative Director 0 Conselho de Administragdo : The Board of Directors
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