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m 1. Mercado de Capitais Nacional | National Stock Market

1.1 Evolucao das cotacdes das empresas do sector nacional das comunicacdes | Share price

evolution of companies of the national communications sector.
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(*) A 7 de Novembro de 2007, concretizou-se o spin-off PT/PT Multimédia (PTM), tendo a PTM adoptado, a 29 de Janeiro de 2008, a marca corporativa “Zon Multimedia". | On 7 November 2007 the
PT/PT Multimédia (PTM) spin-off was concluded and on 29 January 2008 PTM adopted the corporate brand “Zon Multimedia"
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SONAECOM Volume transaccionado / Cotacdo (Julo7/jun08)
SONAECOM Trading volume/ Share price (Jul07/Jun08)

cotacdo
volume  [02/07/07 08/04/08 e aice €
6000000 —=286 2261 5
5500000 +
1 4 45
5000000
4500000 T - 4 e \JOlUME
4000000 |
1 + 35 R 5
3.000.000 1 16/06/08 Cotacdo | Share price
2500000 | | 009M |L 3
2000000 | 17/03/08 19/06/08
1500000 | 210 € 210 € |25
1000000 L J v,
500000 A ‘ Mmm
0 15
~ ~ ~ ~ ~ ~ o] o) @ o) o] o0} foe]
S 3 3 2 - N b 3 3 S 0 8 8 Fonte | Source: ANACOM
~N - m - - m ~N - m - N ~N o
m
Cotacdo | Share Price 02/07/07 30/06/08 Variagdo | Variation
PT SGPS €847 €721 -14,91%
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Fonte | Source: ANACOM

(*) A7 de Novembro de 2007, concretizou-se o spin-off PT/PT Multimédia (PTM), tendo a PTM adoptado, a 29 de Janeiro de 2008, a marca corporativa “Zon Multimedia". | On 7 November 2007 the
PT/PT Multimédia (PTM) spin-off was concluded and on 29 January 2008 PTM adopted the corporate brand “Zon Multimedia”

PT SGPS, ZON MULTIMEDIA e SONAECOM
Noticias em destaque de Julho de 2007 a Junho de 2008

3 de Julho de 2007

- PT anuncia emissdo de 750 milhdes de euros de obriga-
cOes convertiveis em accoes.

- Sonaecom aproximou-se 6% da PTM em termos de quota
de mercado na banda larga. Sonaecom, Oni e Tele2 tém
juntas quota de 15%.

- Merrill Lynch deixa de ter participacdo qualificada na PT.

4 de Julho de 2007

- BCP atribui price-target de 10 euros a PTM.

- ANACOM impde a PT obrigacdes para o mercado de teledi-
fusdo.

- Deutsche Bank reforca na Sonae.

- PT compra 11 milhdes de acg¢des e ja controla 5% do seu
capital.

- PT passa a estar obrigada a dar acesso a SIC, RTP e TVI.

PT SGPS, ZON MULTIMEDIA and SONAECOM
Relevant press releases from july 2007 to June 2008

3 July 2007

- PT announces the issue of 750 million Euros of bonds convert-
ible into shares.

- Sonaecom is 6% closer to PTM in terms of broadband market
share. Sonaecom, Oni and TeleZ have a combined share of 15%.

- Merrill Lynch no longer has a qualified shareholding in PT.

4 July 2007

- BCP sets a price-target of 10 Euros for PTM

- ANACOM imposes obligations on PT for the telecast market,

- Deutsche Bank strengthens stake in Sonae

- PT buys11 million of own shares and already controls 5% of its
capital.

- PT must, from now on, give access to SIC, RTP and TVI

028



5 de Julho de 2007

- Ministro dos Assuntos Parlamentares anuncia que PT ndo
pode concorrer a TDT se mantiver a TV Cabo.

6 de Julho de 2007

- Cinveste compra 2,76% da PTM.

9 de Julho de 2007

- Novis espera ter até ao final do ano 1.000 clientes servi-
dos por nova plataforma de comunicacdes multimédia por
Internet.

10 de Julho de 2007

- Sonaecom aposta em plataforma de ultima geracdo: “IP
Multimedia Subsystem”.

11 de Julho de 2007

- Telefénica lanca oferta sobre Vivo. Espanhdis querem com-
prar posicdo de 50% na Vivo e admitem vender os 10%
que tém na operadora nacional.

- PT nega proposta feita pela Telefénica.

12 de Julho de 2007

- PTM pediu licenca mével a ANACOM.

13 de Julho de 2007

- Optimus baixa tarifas de roaming.

22 de Julho de 2007

- Vivo reduz prejuizo para 51 milhdes de euros no 1° semes-
tre de 2007.

23 de Julho de 2007

- Vodafone, Optimus e TMN com menos clientes novos.

24 de Julho de 2007

- Prejuizos da Vivo ddo lucro de 15 milhGes de euros para a
PT (PT e Telefénica recebem 31 milhdes de “management
fee").

25 de Julho de 2007

- Roaming e 3G levam Sonaecom ao prejuizo no 1° semestre
de 2007.

26 de Julho de 2007

- Controlinveste reduz na PT, deixando de ter uma participa-
¢do qualificada no seu capital.

2 de Agosto de 2007

- PT notificada de uma sanc¢do da Autoridade da Concorrén-
cia (AdC), por alegado abuso de posicdo dominante por re-
cusa de cedéncia de espacos nas suas condutas.

3 de Agosto de 2007

- CE contesta atribuicdo do servigco universal a PT sem recur-
S0 a concurso publico.

5 July 2007

- Minister of Parliamentary Affairs announces that PT cannot
compete for DTT if it retains TV Cabo

6 July 2007

- Cinveste buys 2,76% of PTM.

9 July 2007

- Novis expects to have 1000 clients covered by a new multime-
dia communications platform over the Internet until the end of
the year.

10 July 2007

- Sonaecom bets on latest-generation platform :"IP Multimedia
Subsystem”,

11 July 2007

- Telefénica launches offer for Vivo. The Spanish want to buy a
position of 50% in Vivo and accepts disposal of the 10% they
hold on the national operator.

- PT denies proposal made by Telefonica.

12 July 2007

- PTM asks ANACOM for mobile licence

13 July 2007

- Optimus lowers roaming tariffs

22 July 2007

- Vivo reduces its loss to 51 million Euros in the Tst half of 2007.

23 July 2007

- VVodafone, Optimus and TMN with fewer new clients

24 July 2007

- Vivo's losses give PT a 15 million Euros profit (PT and Telefoni-
careceive 31 million Euros in management fees)

25 July 2007

- Sonaecom announces a loss during the 1st half of 2007 in-
curred by Roaming and 3G.

26 July 2007

- Controlinveste reduces its stake in PT, no longer having a quali-
fied holding in its capital.

2 August 2007

- PT was notified of a sanction by the Competition Authority
(AdC) for the alleged abuse of a dominant position due to its
refusal to cede access to its conduits.

3 August 2007

- EC contests the allocation of the universal service to PT with-
out a public tender.
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4 de Agosto de 2007

- Base de dados sobre as condutas de telecomunicacfes da
PT tem de estar disponivel até Novembro, segundo ANA-
COM. PT ja recorreu para o Tribunal Administrativo e Fiscal
de Lisboa.

- Modelo de spin-off defendido pela PT ndo satisfaz ANA-
COM nem AdC.

- PT interessada na Tele2.

6 de Agosto de 2007

- PTM compra empresas de cabo de Joe Berardo (Partifel),
que inclui 100% do capital da Bragatel, 92% da Pluricanal
Leiria e 98,75% da Pluricanal Santarém. A PTM, via Tv
Cabo, tem 75% do mercado de cabo.

7 de Agosto de 2007

- Apresentacdo dos resultados da PT do 1° semestre de 2007.
PT lucrou 429,1 milhdes de euros.

- TvTel acusa PT de dumping.

- Compra da Pluricanal pela PTM acaba com concorréncia em
16 concelhos.

8 de Agosto de 2007

- Lisbon Brokers reitera “forte compra” para a PT apds bons
resultados.

9 de Agosto de 2007

- PTC quer 30 mil clientes no IPTV. Clix Smart TV da Sonae-
com quer 10% da quota de mercado de TV.

10 de Agosto de 2007

- PT encaixa 35,7 milhGes de euros com venda de accGes do
BES.

13 de Agosto de 2007

- 0 Credit Suisse aumentou o preco-alvo das accbes da PU
de 11,9 para 12 euros.

14 de Agosto de 2007

- PT apresenta nova holding africana com o hos postos no Gana.

16 de Agosto de 2007

- Sonaecom autorizada a comprar Tele2 e Oni.

- BNP Paribas sobe preco-alvo da PT para 10,8 euros.

20 de Agosto de 2007

- PT entra na corrida a privatizacdo da Algérie Télécom e ad-
mite parceria com Telefénica.

21 de Agosto de 2007

- PT expande negécios em Angola.
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4 August 2007

- PT telecommunications conduit database must be made avail-
able by November, according to ANACOM. Appeal logged by PT
to the Administrative and Fiscal Court of Lisbon. Spin-off model
upheld by PT does not satisfy ANACOM or the Competition Au-
thority.

- PT demonstrates an interest in TeleZ.

6 August 2007

- PTM buys Joe Berardo's cable companies (Partifel), which in-
Cludes 100% capital from Bragatel, 92% from Pluricanal Leiria
and 98.75% from Pluricanal Santarém. Through Tv Cabo, PTM
holds 75% of the cable market.

7 August 2007

- Presentation of PT's results for the 1st half of 2007. PT makes
profit of 429.1 million Euros.

- TvTel accuses PT of dumping.

- The acquisition of Pluricanal by PTM ends competition in 16
municipalities.

8 August 2007

- Lisbon Brokers reiterates a strong “buy” for PT after good re-
sults.

9 August 2007

- PTC wants 30 thousand IPTV clients. Sonaecom’s Clix Smart
TV aims for 10% of TV market share.

10 August 2007

- PT makes 35.7 million Euros with the sale of BES shares.

13 August 2007

- Credit Suisse raised PU's shares price-target from 11.9 to 12
Euros.

14 August 2007

- PT presents new African holding, with Ghana under consideration.

16 August 2007

- Sonaecom gets authorisation to buy TeleZ and Oni.

- BNP Paribas raises PT's price-target to 10.8 Euros.

20 August 2007

- PT enters the race for the privatization of Algérie Télécom and
considers partnership with Telefénica.

21 August 2007

- PT expands business in Angola.



24 de Agosto de 2007

- Optimus divulgou que passa a oferecer o servico de Mobile
TV em alta defini¢do.

- Clientes do grupo PT realizam menos 30% de chamadas.
Ao nivel das ligacdes fixo-mével a diferenca é de quase 50%.

3 de Setembro de 2007

- Anacom multa PTC em 50 mil euros, por violacdo do Regu-
lamento de Selecgdo e Pré-Selecgdo.

6 de Setembro de 2007

- Lisbon Brokers reitera recomendacdo de “forte compra” no
grupo PT.

7 de Setembro de 2007

- Cinveste reforca para 4,5% na PTM.

13 de Setembro de 2007

- Santander atribui price-target de 10,5 a PTM.

- Morgan Stanley reinicia cobertura da PT com prego-alvo de
11,5 euros.

- TV Cabo vai lancar 15 novos canais até ao fim do ano.

14 de Setembro de 2007

- PT, Sonaecom e TvTel estdo a avaliar a viabilidade das ve-
locidades de 50 e 100 mega.

19 de Setembro de 2007

- Sonaecom perde 1,8 mil milhdes de euros com fim da OPA.

21 de Setembro de 2007

- Rodrigo Costa nomeado Presidente Executivo da PTM.

- TV Cabo nas mdos da CGD, BES e BPI.

24 de Setembro de 2007

- BPI atribui price-target de 10,15 a PTM.

26 de Setembro de 2007

- PT passa a cobrir todo o Brasil em telemével.

29 de Setembro de 2007

- Cinveste com 5% da PTM.

28 de Setembro de 2007

- BCP atribui price-target de 9,35 a PTM.

1 de Outubro de 2007

- CEO da Sonaecom afirma que a empresa ndo abdicard do
seu papel consolidador e afirma que em breve dird se a
PTM estd nos planos da Sonaecom.

- Sonaecom funde Optimus com Novis no inicio de Novembro.

24 August 2007

- Optimus announces that it will offer its Mobile TV service in
high definition.

- Clients from the PT group make 30% less calls. At the level of
fixed-mobile calls the difference is almost 50%.

3 September 2007

- Anacom fines PTC in 50 thousand Euros for violating the Se-
lection and Pre-Selection Regulation.

6 September 2007

- Lisbon Brokers reiterates for “strong buy” recommendation for
PT group.

7 September 2007

- Cinveste raises stake in PTM to 4.5%

13 September 2007

- Santander sets a price-target of 105 for PTM

- Morgan Stanley reinitiates PT coverage with a price-target of

11.5 Euros.
- TV Cabo will launch T5 new channels by the end of the year.
14 September 2007

- PT, Sonaecom and TVTEL are evaluating the viability of speeds
between 50 and 100 mega.

19 September 2007

- Sonaecom loses 1.8 million Euros with end of takeover bid.

21 September 2007

- Rodrigo Costa is appointed Executive President of PTM.

- TV Cabo in the hands of CGD, BES and BPI

24 September 2007

- BPI'sets a price-target of 10.15 for PTM,

26 September 2007

- PT will supply mobile phone coverage in all Brazil from now on.

29 September 2007

- Cinveste holds 5% of PTM.

28 September 2007

- BCP sets a price-target of 9.35 for PTM.

1 October 2007

- Sonaecom's CEO states that the company will not give up its
acquisitive role and will soon say whether Sonaecom’s plans
includes PTM.

- Sonaecom merges Optimus with Novis at the beginning of No-
vember,
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2 de Outubro de 2007 2 October 2007

- Sonaecom s6 pode lancar OPA sobre PTM depois de Marco.

- TVI reclama 64 milhdes de euros de indemnizacdo a PT
e ao Estado alegando excesso de custos para construir e
operar a sua rede de distribuicdo do sinal, em vez de terem
utilizado a rede publica.

4 de Outubro de 2007

- BPI determina preco alvo de 11,55 euros e sugere a saida
da VIVO para compra da Telemar no Brasil.

9 de Outubro de 2007

- Optimus ganha no Tribunal das Comunidades Europeias
processo para reaver imposto de selo indevidamente co-
brado em 2002 (11,4 milhdes de euros).

12 de Outubro de 2007

- Telefénica mantém-se na PT enquanto estiver na VIVO.
16 de Outubro de 2007

- PT alerta para riscos que o spin-off pode ter paraa PTM.

- PTM mantém lucros inalterados, com receitas a subir 7,7%.

17 de Outubro de 2007

- PTM diz-se interessada na TDT.

18 de Outubro de 2007

- CEO da Sonae vé PTM como concorrente no mercado mével.

19 de Outubro de 2007

- Sonaecom anuncia para a NOVIS novas solucGes de Inter-
net mével e e-roaming.

22 de Outubro de 2007

- UBS determina price-target de 10,20 a PTM.

23 de Outubro de 2007

- Saida da PTM das contas da PT traduzir-se-a em quebra de
receitas na PT em 9,1%.

24 de Outubro de 2007

- PTC cobra 70 milhdes pela cedéncia da rede a PTM.

30 de Outubro de 2007

- Anuncio do Spin-off.

- COO da Sonaecom afirma “Sonaecom e PTM no papel faz
sentido”.

- Sonaecom quer separacdo total entre a PT e a PTM.

31 de Outubro de 2007

- PT sai da TV Cabo Macau perdendo 17 milhdes de euros.

3 de Novembro de 2007

- Sonaecom continua a crescer na rede fixa e depois da com-
pra da ONI e da Tele2 admite novas aquisicdes.

- Sonaecom regista resultado de 7,6 milhdes de euros no 3°
trimestre do ano.

- Sonaecom will be able to make a takeover bid for PTM only af-
ter March.

- TVIsues PT and the State for 64 million Euros, alleging exces-
sive costs in the construction and operation of its signal distri-
bution net instead of use of the public network.

4 October 2007

- BPI sets a price-target of 11.55 Euros and suggests exiting
VIVO in order to purchase Telemar in Brazil.

9 October 2007

- Optimus wins case at the Court of European Communities to
recover unduly charged stamp duty in 2002 (1 1.4 million Euros)

12 October 2007

- Telefénica will remain in PT as long as it stays in VIVO.

16 October 2007

- PT warns of spin-off risks for PTM.

- PTMmaintains profits unchanged, with an increase in revenue of 7.7%.

17 October 2007

- PTM saysitis interested in DTT.

18 October 2007

- Sonae's CEOQ considers PTM a competitor in the mobile market.

19 October 2007

- Sonaecom announces new mobile internet and e-roaming so-
lutions for NOVIS,

22 October 2007

- UBS sets price-target of 10.20 for PTM,

23 October 2007

- The exclusion of PTM from PT's accounts will mean a S.1% re-
duction in revenues for PT.

24 October 2007

- PTC charges 70 million Euros to cede network to PTM

30 October 2007

- Announcement of spin-off

- Sonaecom’s COO states “Sonaecom and PTM, in principle, makes
sense”

- Sonaecom calls for total separation between PT and PTM.

31 October 2007

- PT abandons TV Cabo Macau and loses 17 million Euros.

3 November 2007

- Sonaecom’s fixed communications network continues to grow
and, after purchasing ONI and TeleZ2, the company considers
new acquisitions.

- Sonaecom posts a net income of 7.6 million Euros in the 3rd quarter.
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7 de Novembro de 2007

- Concretizacdo do spin-off da PTM.

- Optimus sobe receitas em 35%.

- UBS e Citigroup sobem price-target da PT.

- VIVO apresenta lucros operacionais no 3° trimestre do ano.

8 de Novembro de 2007

- Banif atribui price-target de 11,75 euros e Glodman Sachs
atribui price-target de 7,97 a PTM.

- Lucro da Cofina desce 30,3% com custos financeiros do
grupo no capital da PTM.

12 de Novembro de 2007

- Telefénica torna-se o 4° maior accionista da PTM com
5,56% do total.

14 de Novembro de 2007

- Apresentacdo dos resultados da PT SGPS dos primeiros 9
meses de 2007.

- Analistas prevéem aumento de lucros da PT no mesmo pe-
riodo em 15% gracas a VIVO.

15 de Novembro de 2007

- CEO da PT anuncia que a empresa lancara a TV por Satélite
para reforgar o triple-play da Meo.

- PT dispersa ultimas ac¢oes que detinha da PTM concluindo
assim o spin-off.

- Grupo PT quer regulagdo local agora que a PTM esta sozi-
nha e deseja que as imposices regulatdrias sobre si sejam
mais flexiveis.

- BPI compra acc¢des da PTM a 9,05 euros.

- CGD, BES e BPI passam a deter mais de 30% da PTM. Cin-
vest e Morgan Stanley também subiram participacdes na
PTM.

16 de Novembro de 2007

- Bear Stearns sobe recomendacdo de peer-perform para
out-perform e Citigroup diminui recomendacdo de “com-
prar” para “manter”, como reaccdo aos resultados apresen-
tados pela PT.

- PT e Telefonica reafirmam vontade de ndo vender a VIVO.
Zeinal Bava afirma no entanto que a PT ndo tem capacida-
de para comprar a outra metade da VIVO sem por em causa
0S Seus Compromissos.

7 November 2007

- PTM's spin-off execution

- Optimus increases its revenues by 35%

- UBS and Citigroup increase PT's price-target.

- VIVO posts operating profits in the 3rd quarter.

8 November 2007

- Banif sets a price-target of 11.75 Euros and Goldman Sachs
sets a price-target of 7.97 for PTM

- Cofina's profits decrease by 30.3% due to the group’s financial
costs in PTM's capital.

12 November 2007

- Telefénica becomes PTM's 4th largest shareholder, with 5.56%
of its total.

14 November 2007

- Presentation of PT SGPS' results for the first 9 months of
2007.

- Analysts foresee an increase of 15% in PT's profits in the same
period thanks to VIVO.

15 November 2007

- PT's CEO announces that the company will launch Satellite TV
to reinforce Meo's triple-play.

- PT gets rid of its last PTM shares, thus completing the spin-
off.

- PT Group wants local regulation since PTM now stands alone
and calls for more flexible regulatory rules

- BPI buys PTM shares at 9.05 Euros.

- CGD, BES and BPI now hold more than 30% of PTM's shares.
Cinvest and Morgan Stanley also raised their participation in
PTM.

16 November 2007

- Bear Stearns increases recommendation from peer-perform to
out-perform and Citigroup reduces recommendation from "buy”
to "hold", as a reaction to PT's results.

- PT and Telefonica restate that they will not sell VIVO. Zeinal
Baya states, however, that PT is not capable of buying the
other half of VIVO without compromising its commitments.
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19 de Novembro de 2007

- CGD aumenta para 14% participacdo na PTM.

- Sonaecom quer PT fora do concurso da TDT, motivada pelo
possivel investimento da PT numa plataforma de distribui-
¢do de televisdo por satélite.

- A CGD aumentou para quase 14% a participagdo na PTM,
tornando-se no seu maior accionista.

20 de Novembro de 2007

- Anuincio de que a PTM passard a integrar o D) Stoxx 600.

- UBS da price-target de 8,8 euros a PTM.

- PT acata vender banda larga sem telefone fixo (naked ADSL).

21 de Novembro de 2007

- Analista de telecomunicacdes do Millennium BCP Invest-
ment afirma que ac¢des da PTM tém potencial de valoriza-
cdo de 22% a data.

23 de Novembro de 2007

- Cinviste e Pereira Coutinho anunciam interesse na PTM.

- Banda larga mével ajuda a salvar lideranca da TMN.

- VIVO lanca 1,14 mil milhdes de euros em obrigacées.

24 de Novembro de 2007

- Sonaecom e PTM afastam fusdo.

26 de Novembro de 2007

- Rumores sobre eventual fusdo entre Sonaecom e PTM fazem
subir acces das 2 empresas em 190 milhdes de euros.

- AdC pede parecer a ANACOM sobre fusdo PTM, Bragatel e
Pluricanal Leiria e Santarém.

27 de Novembro de 2007

- Em 12 meses a PTC perdeu 361 mil clientes na rede fixa,
a Sonaecom captou 107 mil clientes em acesso directo ou
252 mil considerando também a ONI e a Tele2, que a Sona-
ecom adquiriu durante o ano.
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19 November 2007

- CGD increases its participation in PTM by 14%.

- Sonaecom wants to exclude PT from DTT's contest because of
a possible PT investment in a distribution platform for satellite
television.

- (GD increased its participation in PTM to almost 14%, becom-
ing its biggest shareholder.

20 November 2007

- PTM will be listed on DJ Stoxx 600

- UBS sets price-target of 8.8 Euros for PTM.

- PT decides to sell broadband without fixed-line telephone (na-
ked ADSL).

21 November 2007

- Telecommunications analyst from Millennium BCP Investment
states that PTM's shares can presently grow up to 22%.

23 November 2007

- Cinviste and Pereira Coutinho announce their interest in PTM,

- Mobile broadband helps to save TMN's leadership.

- VIVO issues bonds worth 1.14 billion Euros.

24 November 2007

- Sonaecom and PTM no longer consider a merger.

26 November 2007

- Rumours of the possible merger between Sonaecom and PTM
increase the companies’ shares by 190 million Euros.

- Competition Authority asks ANACOM for an opinion on the
merger of PTM, Bragatel and Pluricanal Leiria and Santarém.

27 November 2007

- PTC lost 361 thousand customers from its fixed network in
12 months. Sonaecom got 107 thousand new clients in direct
access or 252 thousand if ONI and TeleZ, Sonaecom's newest
acquisitions, are also considered.

034



28 de Novembro de 2007

- Estudo da Morgan Stanley afirma que receitas do WI-FI
podem triplicar nos préximos 5 anos e recomenda o inves-
timento em telecomunicacdes por ser um sector mais de-
fensivo e oferecer maior resisténcia num cenario de abran-
damento econémico.

- Visabeira e Controlinveste confirmam permanéncia com
participacGes estratégicas na PT e na PTM.

- Merril Lynch reduz recomendacdo para a Portugal Telecom
de “comprar” para “neutral”, com um preco alvo de 9,5 eu-
ros, em reaccao ao spin-off.

- PTM paga 21,7 milhdes de euros por parte da rede a PT.

- Apritel quer debater separacdo do negdcio de grosso e re-
talho. A British Telecom diz que os consumidores saem a
ganhar.

29 de Novembro de 2007

- Citigroup garante que o valor da PT ndo se alterou e acres-
centa que a empresa se deve concentrar no Brasil e Africa,
sugerindo ainda que a venda da VIVO deve ser feita acima
dos 3,5 milhGes de euros.

6 de Dezembro de 2007

- PT diz que o investimento nas NGN tem de comecar ja mas
precisa de uma garantia: menos regulacdo.

11 de Dezembro de 2007

- Crédit Suisse desce preco alvo da PT, de 10,25 Euros para
8,7 Euros na sequéncia do spin-off da PTM.

- BES pde 4% da PTM no mercado.

14 de Dezembro de 2007

- Quota da PT no telefone fixo desce para 72,8%, menos
8,4% na comparacdo homéloga.

- Telefénica admite que parceria com a PT na VIVO prejudica
estratégia da empresa no Brasil.

- ANACOM chumba contas da PT sobre custo do servico uni-
versal.

- Analistas garantem que a criagdo de um novo MVNO, so-
bretudo pela PTM, ira representar uma forte ameaca para
os trés operadores.

17 de Dezembro de 2007

- BPI reforca posicdo na PTM.

18 de Dezembro de 2007

- Tribunal do Comércio de Lisboa absolve PTC de multa de
50 mil euros no processo de contra-ordenacdo movido
pela ANACOM, no caso da desactivacdo de pré-seleccdo de
clientes da Tele2.

28 November 2007

- A'Morgan Stanley research note states that WI-FI revenues can
increase threefold in the next 5 years and recommends invest-
ment in telecommunications as a more defensive sector offer-
ing greater resistance in an economic slowdown.

- Visabeira and Controlinveste confirm their strategic shares in
PT and PTM.

- Merryl Lynch reduces recommendation to Portugal Telecom
from "buy” to "neutral’, with a price-target of 8.5 Euros, in rela-
tion to the spin-off.

- PTM pays 21.7 million Euros to PT for part of the network.

- Apritel wants to discuss the separation of wholesale and retail
business. British Telecom says consumers will gain in the end.

29 November 2007

- Citigroup declares that PT's value has not changed and adds
that the company should concentrate on Brazil and Africa. It
also suggests that ViVO should be sold for more than 3.5 mil-
lion Euros.

6 December 2007

- PT says investment in NGNs has to start now but it needs as-
surance that there will be less regulation.

11 December 2007

- Crédit Suisse decreases PT's price-target from 10.25 Euros to
8.7 Euros, following PTM's spin-off.

- BES sells 4% of PTM's shares.

14 December 2007

- PT's market share in the fixed telephone network dropped to
72.8%, 8.4% less compared to the same period a year before,

- Telefénica admits that partnership with PT in VIVO will harm
the company's strategy in Brazil.

- ANACOM rejects PT's report on costs of the telecommunica-
tions universal service.

- Analysts assert that the creation of a new MVNO, especially by
PTM, will represent a great threat to the three operators.

17 December 2007

- BPlraises stake in PTM,

18 December 2007

- The Commercial Court of Lisbon acquits PTC of a 50 thousand
Euro fine after ANACOM instituted breach proceedings regard-
ing the pre-selection termination of TeleZ2's clients.
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20 de Dezembro de 2007

- 0 BES vendeu 5% do capital da PTM, passando a deté-la
em 3,97%

- Apritel diz que é possivel investir em NGN sem criar uma
situacdo de monopdlio como aconteceu com a rede analé-
gica. Operadores querem investimento conjunto numa sé
infra-estrutura.

21 de Dezembro de 2007

- PT destr6i proposta de investimento conjunto em fibra.

22 de Dezembro de 2007

- PT reduziu o seu capital social em 9,13% na sequéncia de
um programa de compra de ac¢des préprias, passando a ter
um capital social de 30,8 milhdes de euros. O banco norte-
americano Morgan Stanley vendeu 22,5 milhdes de ac¢oes
que detinha na empresa portuguesa e a espanhola Telefé-
nica desfez-se de 1,6% da PT, o que |he permitira manter a
sua posicdo tradicional de 9,96%.

- VIVO vende Telenorte a Ol (operadora mével brasileira) por
47 milhdes de Euros.

26 de Dezembro de 2007

- Nos 12 meses terminados em Novembro a VIVO diminuiu a
sua quota de mercado de 29,5% para 27,6%.

- 0 Grupo PT vai conseguir poupar 2 milhdes de euros no pro-
ximo ano em planeamento e compra de espaco publicitario.

- Técnicos do grupo PT alertam para “risco de colapso” da
rede basica.

27 de Dezembro de 2007

- PT regista resultados liquidos nos primeiros 9 meses de
2007, que superaram as previsdes da “Bloomberg” para o
total de 2007, apesar de continuar a evidenciar uma que-
bra de receitas no fixo.

28 de Dezembro de 2007

- Optimus foi a operadora que mais investiu no Natal (19 mi-
Ihdes).

3 Janeiro de 2008

- Numero de acessos telefénicos fixos instalados cai para
4,07 milhdes. PT tem 72,8% do total, menos 1,4% que no
trimestre anterior.

- Proposta de privatizacdo da Ghana Telecom apresentada
pela PT chumbada pelo Governo do Gana.

- PT pede mil milhdes de Euros de indemnizacdo por prestar
servico universal. Empresa calcula que os custos do servico
universal sdo 8% dos proveitos do servico telefénico fixo
que de 2001 a 2006 totalizaram 13 mil milhdes de euros.
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20 December 2007

- BES sold 5% of PTM's capital and now holds 3.97%.

- Apritel says it is possible to invest in NGNs without creating a
monopoly, as happened with the analogue network. Operators
want a joint investment in only one infrastructure.

21 December 2007

- PT drops proposal for investment in fibre,

22 December 2007

- PTreduces its capital stock by 9.13% in accordance with a plan
to buy its own stock, holding a capital stock of 30.8 million Eu-
ros. Morgan Stanley, a North-American bank, sells 22.5 million
shares which it held in PT and Spanish Telefonica divested1.6%
of PT's capital stock, therefore maintaining its position of
9.96%.

- VIVO sells Telenorte to Ol (Brazilian mobile operator) for 47 mil-
lion Euros.

26 December 2007

- In the 12 months ending in November, VIVO's market share
falls to 27.6%, from 29.5%.

- PT Group is set to achieve savings of 2 million Euros next year
in advertising planning and purchasing.

- PT's technicians warn of a “risk of collapse” in the basic net-
work..

27 December 2007

- PT reports net results in the first 9 months of 2007, which ex-
ceeded Bloomberg's forecasts for the whole of 2007, although
it still reveals a drop in revenues in the fixed sector.

28 December 2007

- Optimus was the operator that made the biggest investments
during the Christmas season (19 million).

3 January 2008

- Number of installed fixed telephone access drops to 4.07 mil-
lion. PT holds 72.8% of the total, 1.4% less than in the prior
quarter.

- Ghana's Government does not accept PT's proposal to privatize
Ghana Telecom.

- PT asks for one billion Euros compensation for providing univer-
sal service. The company calculates that the costs of the univer-
sal service represent 8% of the fixed telephone service profits
which, from 2001 to 2006, amounted to 13 billion Euros.
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7 de Janeiro de 2008

- Accoes da PT sobem 4,14% num s6 dia superando desem-
penho de congéneres europeias, devido aos dividendos e
baixo risco, no entender dos analistas.

- PTC duplica velocidade de referéncia no acesso a Internet.

8 de Janeiro de 2008

- Deutsche Bank aumentou para 2,35% participagcdo na PT.

- PT e PTM lancam novas ofertas de acesso a Internet de
banda larga.

9 de Janeiro de 2008

- Sonaecom anuncia desejo de fusdo amigavel com a PTM.

- Crédit Suisse mantém preco alvo de 8,70 euros para a PT.

- Optimus estreia nova imagem e reposiciona marca que de-
tém 20% da quota de mercado.

- Operadoras de telecomunicagdes europeias preparam-se
para ciclos de fusdes e aquisicdes, mas segundo Crédit
Suisse, PT e KPN estdo em ma posicdo para encarar esse
ciclo. Crédit Suisse considera que a PT esta muito exposta
as previsiveis reducdes das tarifas de terminacdo mével.

10 de Janeiro de 2008

- Parceria, assinada em 2005, Sonaecom - France Telecom
sem alteracdes profundas.

11 de Janeiro de 2008

- Noticia de possivel fusdo da Ol com a Brasil Telecom cria
pressdo na PT.

14 de Janeiro de 2008

- BES e Controlinveste anunciam reducdo de capital na PT.

16 de Janeiro de 2008

- Alteracdes na administracdo da CGD determinam mudanca
na administracdo da PT. A CGD detém 6,46% da PT.

17 de Janeiro de 2008

- Oni contesta retroactivos para o servico universal, afirman-
do que se a PT quer o pagamento do servico universal
desde o principio da liberalizacdo, a Oni também quer ser
compensada pelo excesso de tarifas de interligacdo pagas
a PT desde essa altura.

- No programa de recompra de accdes PT passa a deter
12,09% de acc¢Ges préprias.

- A PTC lanca nova oferta Sapo Internet Mével a zero euros.
Aos clientes serd creditado o valor da placa USB (69,90 €),
nas facturas do servico de Internet Mével podendo optar
por aderir ao trafego ilimitado de dia ou de noite, de acordo
com o seu perfil de utilizagdo.

7 January 2008

- PT's shares increase by 4.14% in just one day, surpassing its
European counterparts, due to its dividends and low risk, ac-
cording to analysts.

- PTC doubles its reference speed of Internet access.

8 January 2008

- Deutsche Bank increased its participation in PT to 2.35%.

- PT and PTM launch new offers for access to broadband Internet.

9 January 2008

- Sonaecom announces its intention to enter into a friendly merger
with PTM.

- Crédit Suisse keeps PT price-target at 8,70 Euros.

- Optimus, which has 20% of market share, introduces a new brand
image.

- European telecommunications operators are set to enter a new
cycle of M&A. According to Crédit Suisse, both PT and KPN are
in an unfavourable position to face this coming cycle. The Swiss
bank believes PT is too exposed to expected reductions in mobile
termination rates.

10 January 2008

- 2005 partnership between Sonaecom and France Telecom with
no substantial changes.

11 January 2008

- News of a likely merger between Ol and Brazil Telecom puts pres-
sure on PT.

14 January 2008

- BES and Controlinveste announce PT's capital reduction.

16 January 2008

- Changes in CGD's Board of Directors lead to change in PT's own
Board. CGD holds 6.46% of PT's shares.

17 January 2008

- Oni contests retroactive payments for the universal service pro-
vided by PT. It alleges that if the provider demands payment for
this service from the beginning of the liberalization, Oni deems to
be compensated for the extra interconnection rates it paid to PT
since the start of that period.

- After a repurchasing plan, PT now holds 12.09% of its own
shares.

- PTClaunches a new "Sapo Internet Mével” offer at no cost. Clients
will be credited for the USB connection card, worth 69.90€. They
will be given the option on their Mobile Internet service invoices
of signing up to unlimited traffic, day or night, according to their
utilization profile.
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18 de Janeiro de 2008

- PTM compra TvTel por 100 milhdes de euros. TvTel tem 74
mil clientes e factura 21 milhdes de euros.

- PTM anuncia que accionistas receberdo 50 céntimos de
dividendos, 30 céntimos do quais em distribuicdo extraor-
dinaria

21 de Janeiro de 2008

- Concorréncia da PTM critica a empresa de excesso de con-
centracdo. Com TvCabo, TvTel e BragaTel a PTM chega aos
1.651.000 clientes.

24 de Janeiro de 2008

- PT continua o share buy-back (recompra de ac¢des pro-
prias). A empresa prometeu a compra de 16,5% do capital
para dar aos accionistas 2,1 mil milhdes de euros, mas ago-
ra para atingir esse valor terd de comprar cerca de 20%.

25 de Janeiro de 2008

- PT contesta a decisdo da ANACOM de descer as tarifas de
terminacdo mével.

28 de Janeiro de 2008

- Sonangole interessada em investimentos em empresas de
telecomunicacdes portuguesas e, embora nenhum contac-
to tenha sido feito, imprensa da como possivel a aquisicdo
de participacoes qualificadas na PTM ou na PT.

29 de Janeiro de 2008

- Anunciado o nome de Zon Multimédia como nova designa-
cdoda PTM.

31 de Janeiro de 2008

- A PTM anunciou que, no ambito da Assembleia-Geral hoje
realizada, foi formalmente aprovado o novo nome ZON
Multimédia, com votacdo unanime dos accionistas, que
aprovaram também, do mesmo modo, o alargamento do
Conselho de Administracdo.

4 de Fevereiro de 2008

- Oni e Tele2 custaram menos 6,2 milhdes a Sonaecom do
que o inicialmente previsto (41 milhdes de euros). As duas
operadoras contribuiram com 5 milhdes para o volume de
negocios.

6 de Fevereiro de 2008

- PT desvalorizou 2 milhdes desde o inicio da OPA da Sonae
hd dois anos.

- PT aplica mais dinheiro na recompra de ac¢@es. Zon anun-
Cia que vai recomprar 10% do seu capital.
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18 January 2008

- PTM buys TvTel for 100 million Euros. TvTel has 74 thousand cli-
ents and makes 21 million Euros,

- PTM announces that shareholders will receive 50 cents in divi-
dends, 30 cents of this in extraordinary distribution.

21 January 2008

- PTM's competition criticises company for an excess of concentra-
tion. With TvCabo, TvTel and BragaTel PTM reaches 1,651,000
clients.

24 January 2008

- PT continues share buy-back. The company has pledged to buy
back 16.5% of its capital to return 2.1 billion Euros to sharehold-
ers. To reach that amount it now has to buy approximately 20%.

25 January 2008

- PT contests ANACOM's decision to lower tariffs for mobile termi-
nation.

28 January 2008

- Sonangole is interested in investing in Portuguese telecommuni-
cations companies. Although no contract has yet been made, the
media predicts the acquisition of qualified shareholdings in PTM
orinPT.

29 January 2008

- PTMannounces its new name, Zon Multimédia.

31 January 2008

- During today's General Assembly PTM announces that the new
name ZON Multimédia was formally approved, by unanimous
shareholders vote, with approval also given to the expansion of
the Board of Directors

4 February 2008

- Oniand TeleZ cost Sonaecom 6.2 million Euros less than originally
expected (41 million Euros). The two operators contributed 5 mil-
lion Euros to the company’s turnover.

6 February 2008

- PT loses 2 million Euros in value since the beginning of Sonae’s
takeover bid two years ago.

- PT spends more money on share buy-back. Zon announces it will
buy back 10% of its capital.
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7 de Fevereiro de 2008

- PT internacionaliza empresa do grupo (PT Pro) para a In-
dia.

8 de Fevereiro de 2008

- No Brasil, grupo Ol anuncia estar préximo da aquisi¢do da
Brasil Telecom, o que pressiona PT.

9 de Fevereiro de 2008

- Gestora de fundos norte americana, Capital Group Compa-
nies reduz para 1,99% participacdo na PT. Quando a Sonae
lancou a OPA a PT, a Capital Group era o 4° maior accionista
da empresa, com 5,6%.

11 de Fevereiro de 2008

- Manutencdo de representantes da Telefdnica no Conselho
de Administracdo da PT ndo é pacifica depois daquela ter
apoiado a OPA da Sonae. Telefénica tem 9,16% na PT.

13 de Fevereiro de 2008

- 0 Grupo SGC de Jodo Pereira Coutinho, dono da AR Tele-
com, passa a deter 2% do capital da Zon.

14 de Fevereiro de 2008

- PT anuncia possivel reforco de posicdo na brasileira Vivo.

18 de Fevereiro de 2008

- Cazenove (instituicdo financeira inglesa) reduz recomen-
dacdo para a PT de "em linha" para “underperforme”. A
revisdo em baixa resulta do aumento da concorréncia no
negdcio fixo doméstico e adequa a valorizacdo da empresa
Q0s seus pares europeus. Price-target 7,38 euros.

21 de Fevereiro de 2008

- BPI prevé quebra de 20% no lucro da PT para 695 milhdes
de euros em 2007.

- Morgan Stanley considera ac¢des da PT muito pouco atrac-
tivas com potencial de valorizacdo de 6% face aos 27% do
sector das telecomunicacGes na Europa.

22 de Fevereiro de 2008

- A Bear Stearns baixa recomendacdo da PT de “outperfome”
para “peer-performe”, isto depois da Sonaecom ter anun-
ciado o investimento de 240 milhdes de euros em redes de
fibra dptica ao longo de trés anos.

25 de Fevereiro de 2008

- Cofina e Visabeira reforcam posic6es na Zon Multimédia.

7 February 2008

- PT internationalises PT Pro, one of the group’s companies, enter-
ing the Indian market.

8 February 2008

- In Brazil Ol announces that it is close to buying Brazil Telecom.
This puts pressure on PT

9 February 2008

- Capital Group Companies, a North American fund management
firm, reduces its participation in PT to 1.99%. When Sonae
launched its takeover bid for PT, Capital Group was the com-
pany’'s 4th largest shareholder, with 5.6%.

11 February 2008

- Some contention in maintaining Telefonica's representatives
on PT's Board of Directors following their backing for Sonae’s
takeover bid. Telefénica holds 9.16% of PT's shares.

13 February 2008

- SGC Group, owned by Jodo Pereira Coutinho, who also owns AR
Telecom, will hold 2% of Zon's capital.

14 February 2008

- PT announces it may raise its stake in Vivo, a Brazilian company.

18 February 2008

- Cazenove, a British stockbroker, reduces recommendation from
"neutral” to “underperform” for PT. This downgrade stems from
greater competition in the domestic fixed-line market and the
alignment of the company’s valuation with its European coun-
terparts. Price-target 7.38 Euros.

21 February 2008

- BPI forecasts a reduction of 20% in PT's profits, to 6395 million
Euros, in 2007.

- Morgan Stanley considers PT's shares much less attractive with
a potential valuation of 6% vs. 27% in the European telecom-
munications sector,

22 February 2008

- Bear Stearns downgrades PT from “outperform” to “peer-per-
form", after Sonaecom's announcement of a 240 million Euros
investment in optical fibre networks for the next three years.

25 February 2008
- Cofina and Visabeira raise their stakes in Zon Multimédia.
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27 de Fevereiro de 2008

- Zon Multimédia anuncia descida de lucros liquidos em
2,8%, motivada pelos custos inerentes ao lancamento de
servicos e ao spin-off.

- BNP Paribas estima lucros de 9 milhdes de euros para o 4°
trimestre para a PT (679,1 milhdes o exercicio de 2007 o
que representa uma quebra de 21% em relacdo a 2006).

- CaixaBl prevé que os resultados da Zon tenham descido
14,1% em 2007. As receitas operacionais terdo aumenta-
do 7,6%. Caixa Bl apresenta recomendacdo para compra
com preco-alvo de 11,05 euros, contra uma cotacdo actual
de 8,65 euros.

28 de Fevereiro de 2008

- Zon Multimédia escolhe Vodafone para negociacdes exclu-
sivas para MVNO.

- PT anuncia que programa de recompra de ac¢des proprias
serd concluido em Maio. Empresa ainda tem mais 1.200 mi-
IhGes de Euros para distribuir aos accionistas.

- Zon Multimédia apresenta resultados de 2007. Spin-off
penalizou lucro em 15 milhdes de euros. Os resultados li-
quidos chegaram aos 49 milhdes de euros devido a custos
ndo recorrentes.

- Lisbon Brokers baixa preco-alvo da Zon Multimédia para 11
euros contra os 15 anteriores mas mantém recomendacdo
de forte compra.

29 de Fevereiro de 2008

- PT responde ao investimento em fibra éptica da Sonaecom
afirmando que cobrir 25% dos lares com 240 milhdes de
euros significa apenas entrar nas zonas mais densas de
Lisboa e Porto.

- Optimus liderou investimento publicitario em Janeiro com
campanha de rebranding onde investiu 23,8 milhdes de
euros.

- Lucros da PT cairam 14% para 741,9 milhdes em 2007
mas poderiam ter subido 26% sem o impacto extraordina-
rio dos custos de reestruturagdo e rescisdo de pessoal. O
corte de funciondrios penalizou contas em 276 milhdes de
euros.

1 de Marco de 2008

- Operadora Vivo aumentou em 15,3% o nimero de utiliza-
dores dos seus servicos no Brasil (33,5 milhdes de clien-
tes) a que corresponde 27,4% da quota de mercado, porém
a operadora teve em 2007 um prejuizo de 40 milhdes de
euros.

Evolucdo Bolsista das Empresas do Sector das Comunicacdes em Portugal
Stockbroker Evolution of the Communications Sector Companies in Portugal

27 February 2008

- Zon Multimédica announces a 2.8% decrease in net profit due
to costs linked to the launching of services and to the spin-
off.

- BNP Paribas forecasts a 4th quarter profit for PT of 9 million
Euros (In 2007 PT posted a profit of 679.1 million, 21% less
than in 20006).

- CaixaBl forecasts a 14.1 % decrease in 2007 Zon's net income.,
Operational revenues will increase by 7.6%. Caixa Bl recom-
mends a price-target of 11.05 Euros, against its current trad-
ing value of 8.65 Euros

28 February 2008

- Zon Multimédia chooses Vodafone for exclusive negotiations
for MVNO.

- PT announces that its share buyback plan will be concluded in
May. The company still has another 1.2 billion Euros to distrib-
ute among its shareholders.

- Zon Multimédia presents results for 2007. Spin-off hits profits
by 15 million Euros.

- Net results reached 49 million Euros due to non-recurrent
costs.

- Lisbon Brokers lowers Zon Multimédia's price-target from 15 to
11 Euros despite maintaining a strong buy recommendation.

29 February 2008

- PT comments on Sonaecom’s investment in optical fibre, argu-
ing that a 25% coverage of households valued at 240 million
Euros would only allow a presence in the most populated areas
of Lisbon and Porto.

- Optimus led the investment in advertisings in January due to its
23.8 million Euros rebranding campaign.

- PT posted a 14% decrease in net income in 2007 to 741.9 mil-
lion Euros. It could have been 26% higher were it not for the
impact of non-recurrent restructuring costs and personnel lay-
offs. The latter had a negative impact on results of 276 million
Euros.

1 March 2008

- Vivo increased the number of its users in Brazil by 15.3% (33.5
million clients). This corresponds to a 27.4% market share. How-
ever, the operating company posted a 40 million Euros loss.
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3 de Marco de 2008

- Goldman Sachs manteve recomendacdo de venda para ac-
¢Oes da Zon, mas aumenta price-target de 7,97 para 8,10
euros.

4 de Marco de 2008

- Resultados da Sonaecom, de 2007, em linha com o pre-
visto. Lucro atribuivel de 36,8 milhdes de euros face ao
prejuizo de 9,7 milhdes de euros no ano anterior. O negé-
cio do fixo foi 0 que registou maior subida durante 2007,
mas as receitas do servico mével permitiram a subida do
volume de negécio em 8,6%. No dia da apresentacdo de re-
sultados, a Sonaecom cai 2,11%, acompanhando o sector.
A empresa perdeu desde o inicio do ano 29,7%.

- Optimus alcancou 2,8 milhdes de clientes no final de 2007
conquistado mais 132.400 no ultimo trimestre do ano, o
ndmero mais elevado desde 2001.

- TMN reduz precos e aumenta velocidades na banda larga
mével.

5 de Marco

- PT, Zon e Sonaecom facturaram 7,8 bilides de euros em
2007. Os lucros das 3 companhias cairam 100 milhdes de
euros em 2007. A soma do lucro das 3 empresas chegou
aos 827 milhdes de euros.

6 de Marco de 2008

- Presidente da Telefénica afirma que é prioridade da em-
presa comprar posi¢cdo da PT na Vivo.

- No Brasil aprovada a compra da Amazénia Celular pela Ol
A aprovacdo permite que a Vivo assuma o controlo da Tele-
mig, a operadora de Minas Gerais.

7 de Marco de 2008

- PT anuncia que ndo investird nas NGN até um novo quadro
regulatério estar definido.

9 de Marco de 2008

- PT sobe para 14,77% as accdes proprias no ambito da re-
compra comec¢ada no ano anterior.

10 de Marco de 2008

- Vivo vai gastar 2.000 milhdes de euros em 2008.

14 de Marco de 2008

- Zon Multimédia em parceria com a CaixaBI concretiza com-
pra da TvTel, por 98,7 milhdes de euros. A Zon compra 20%
e adquirird os 80% da CaixaBl quando a operacdo for apro-
vada pela Autoridade da Concorréncia.

3 March 2008
- Goldman Sachs maintains recommendation to sell Zon's shares
but increases price-target from 7.97 to 8.10 Euros.

4 March 2008

- Sonaecom's 2007 results in line with expectations. Profit of
36.8 million Euros compared to a 9.7 million Euros loss in the
previous year, The fixed-line business posted the greatest in-
crease in 2007 but revenues from the mobile service propelled
an 8.6% sales increase. On the day of Sonaecom’s financial re-
lease its shares sank 2.11%, in line with the sector. The com-
pany loses 29.7% since the beginning of the year.

- Optimus reached 2.8 million clients at the end of 2007, acquir-
ing another 132,400 in the last quarter of the year, the highest
number since 2001.

- TMN slashes prices and increases speeds in mobile broadband.

5 March 2008

- PT, Zon and Sonaecom invoice 7.8 billion Euros in 2007. Profits
of the 3 companies fell 100 million Euros in 2007. The profit of
the 3 companies totalled 827 million Euros.

6 March 2008

- Telefénica's president states that buying PT's position in Vivo
is a priority.

- Purchase of Amazonia Celular by Ol was approved in Brazil. This
means that Vivo will control Telemig, Minas Gerais’ operating
company.

7 March 2008

- PT announces it will not invest in NGNs until a new regulatory
framewaork is released.

9 March 2008

- PT increases ownership of its own shares to 14.77% in the
buy-back programme initiated the previous year.

10 March 2008

- Vivo will invest 2 billion Euros in 2008,

14 March 2008

- Zon Multimédia, in partnership with Caixa Bl buys TvTel for
98.7 million Euros. Zon gets 20% and will buy the extra 80%
from Caixa Bl upon the approval by the Competition Authority.
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19 de Marco de 2008

- Crédit Suisse revé em baixa titulo da PT, reduzindo price-
target de 8,70 para 7,40 euros e mantém recomendacdo
de “underperformance”. Cotacdo a data, 7,25 euros.

26 de Marco de 2008

- PT, que detém 28% da CTM Macau, recebera dividendos de
14 milhdes de euros relativos a 2007.

- PT sobe para 8,11% as ac¢Bes préprias no ambito da re-
compra de accdes. Analistas do BPI afirmam que reducdo
de capital social anunciada devera ter impacto neutral no
titulo. O price-target é de 11,10 euros para uma cotacdo de
7,28 euros.

- PT vende 34% de capital que detinha no Banco Best.

29 de Marco de 2008

- Zeinal Bava eleito Presidente Executivo da PT.

1 de Abril de 2008

- JP Morgan corta precgo-alvo da PT de 9 para 8,5 euros.

- Optimus tera perdido 100 milhdes de euros em tarifas de
interligacdo, exigindo uma reducdo de preco para os opera-
dores mais pequenos.

4 de Abril de 2008

- Zon Multimédia valoriza 5% numa semana em bolsa, impul-
sionada por recompra de ac¢les e pela expansdo com vista
a MVNO.

- UBS desce prego-alvo da PT para 7,9 euros justificado pelo
aumento da concorréncia da Zon Multimédia. Considera ain-
da que a PT comecara em breve a ser menos generosa com
0s accionistas.

- Barclays Capital Securities reduziu participacdo para 0,41%
do capital social da PT.

- Controlinveste passou a representar 2,17% da PT apés a
reducdo de capital social efectuada no final de Marco.

7 de Abril de 2008

- Vivo compra 53,9% da Telemig Celular, operadora de Minas
Gerais. A compra custa a PT 500 milhdes de euros, mas
serd financiada com divida contraida pela Vivo da qual a PT
detém 31,38%.

8 de Abril de 2008

- PT vende os 0,19% de participacdo social na Telefénica. As
2 operadoras mantém a joint-venture na brasileira Vivo.

- CaixaBl considera positivo para a Zon a decisdo da Anacom
em libertar a operadora das obrigacGes regulatérias que
incidem sobre a PT.

Evolucdo Bolsista das Empresas do Sector das Comunicacdes em Portugal
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19 March 2008

- Crédit Suisse downgrades PT, decreasing its price-target from
8.70 to 7.40 Euros maintaining the "underperformance” rec-
ommendation. Current trade at 7.25 Euros.

26 March 2008

- PT, which holds 28% of CTM Macau, will get a 14 million Euro
dividend with respect to 2007.

- PT increases ownership of its own shares to 8.11% through
its share buy-back plan. Analysts from BPI state that the an-
nounced reduction of capital stock will have no impact on its
share value. The price-target stands at 11.10 Euros for a cur-
rent trade of /.28 Euros.

- PT sells the 34% stake it had in Banco Best.

29 March 2008

- Zeinal Bava elected as PT's CEQ.

1 April 2008

- P Morgan slashes PT's price-target from 9 to 8.5 Euros.

- Optimus may have lost 100 million Euros in interconnection
tariffs, demanding a price reduction for the smaller operating
companies.

4 April 2008

- Zon Multimédia's shares increase by 5% in one week due to
share buy-back and the expansion which foresees MVNOs,

- UBS slashes PT's price-target to 7.9 Euros due to the increase
in competition caused by Zon Multimédia. The Swiss bank also
believes that PT will, very soon, be less generous to its share-
holders.

- Barclays Capital Securities reduced participation in PT's capital
stock 10 0.41%.

- Controlinveste now holds 2.17% of PT, after a reduction of
capital stock at the end of March.

7 April 2008

- Vivo buys 53.9% of Telemig Celular, an operating company
from Minas Gerais. This purchase costs PT 500 million Euros,
but it will be financed with aloan made by Vivo, in which PT has
a stake of 31.38%.

8 April 2008

- PT sells the 0.19% holding in Telefonica. The 2 operating com-
panies have a joint-venture in the Brazilian company Vivo.

- CaixaBl believes that Anacom’s decision to free operating com-
panies from regulatory obligations to PT is very positive for
Zon.
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10 de Abril de 2008

- Autoridade da Concorréncia tenta que a Zon atenue dominio
que terd nas zonas onde a BragaTel e a Pluricanal actuam.

11 de Abril de 2008

- PT pondera rescindir contrato de concessdo e exploragdo
na Guiné Telecom.

15 de Abril de 2008

- PT langa sapo.cv e reforca compromisso com mercado afri-
cano.

17 de Abril de 2008

- Deutsche Bank reduz para 1,09% participacdo na PT.

- Sonaecom reconduz equipa de gestdo até 2011. A missdo
sera negociar uma possivel fusdao com a Zon.

18 de Abril de 2008

- Lehman Brothers considera a PT, no ambito do sector das
telecomunicacdes europeu, a operadora europeia mais cara
e endividada, reduzindo o target para 7,65 euros.

22 de Abril de 2008

- Crédit Suisse diz que fusdo entre Zon e Sonaecom faz sen-
tido.

23 de Abril de 2008

- Telmex (operadora de telecomunicacdes mexicana) volta
a ter participacdo superior a 2% dos direitos de voto na
PT. Morgan Stanley também aumentou para 3,59% a sua
posicdo na operadora.

- Zon Multimédia anuncia para 20 de Maio pagamento dos
dividendos de 2007. Serdo 0,40 euros liquidos por acgdo,
incluindo os dividendos extraordindrios.

24 de Abril de 2008

- PT apresenta a sua candidatura para a licenca de TDT, pro-
pondo-se investir 120 milhGes de euros no projecto. Mer-
cado respondeu positivamente e a empresa ganhou 2,81%
em bolsa.

30 de Abril de 2008

- Execution Research considera que a Zon Multimédia ga-
nhard quota de mercado a PT, quer na rede fixa, quer na
banda larga. A casa de investimento cortou o pre¢o alvo da
PT para 6,5 euros, contra os anteriores 7,5 euros, manten-
do a recomendacdo de “venda” dos titulos. A Avaliacdo da
Zon é para “manter”.

1 de Maio de 2008

- Brasileira Vivo obtém lucros de 33,8 milhdes de euros no
1° trimestre do ano, contra prejuizos de 7,28 milhdes no
homdlogo de 2007.

10 April 2008

- The Competition Authority tries to reduce Zon's dominance in
areas where BragaTel and Pluricanal already operate.

11 April 2008

- PT considers rescinding licensing and operating agreement in
Guiné Telecom.

15 April 2008

- PT launches sapo.cv and strengthens commitment to African
market.

17 April 2008

- Deutsche Bank reduces participation in PT to 1.09%.

- Sonaecom shuffles management team until 201 1. Its goal is to
negotiate a possible merger with Zon.

18 April 2008

- Lehman Brothers considers PT the most expensive and indebt-
ed European operating company in the telecommunications
sector, reducing the target to 7.65 Euros.

22 April 2008

- Crédit Suisse says that merger between Zon and Sonaecom
makes sense.

23 April 2008

- Telmex, a Mexican telecommunications operator, again has over
2% voting rights in PT. Morgan Stanley also raised its paosition
10 3.59% in the Portuguese operator.

- Zon Multimédia announces that it will pay dividends on 20
May. Each share will have a net worth of 0.40 Euros, including
extraordinary dividends.

24 April 2008

- PT presents its application for a DTT's licence and it proposes a
120 million Euros investment in the project. The market had a
positive response and the company increased its share price in
the Stock Market by 2.81%.

30 April 2008

- Execution Research believes Zon Multimédia will steal some
market share from PT in the fixed line network and in broad-
band as well. This investment house slashed PT's price-target
t0 6.50 Euros, against the former 7.50 Euros and maintains, for
its shares, the recommendation to “sell”. Zon's evaluation is to
"hold".

1 May 2008

- Brazilian Vivo has a profit of 33.8 million Euros in the 1st quar-
ter of this year, against a loss of 7.28 million Euros in the same
period in 2007,
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6 de Maio de 2008

- Sonaecom apresenta resultados do 1° trimestre: prejuizos
de 5,5 milhdes de euros, mais do que os 1,6 milhdes pre-
vistos pelo mercado. As receitas ascenderam aos 237,7
milhdes de euros, com o EBITDA de 34,1 milhdes de euros,
ajudado em particular pelo negécio Fixo. Empresa explica
resultado com forte campanha de marketing da Optimus.

- Crédit Suisse baixou recomendacdo para “neutral” e price-
target de 2,8 euros, contra os 3,5 euros anteriores.

- BES defende que a PT deve manter participacdo na Vivo e
ndo a vender a Telefénica

7 de Maio de 2008

- 0 lucro da Zon Multimédia sobe 12,6% para 20,9 milhdes
de euros em relagdo ao homdlogo de 2007, no 1° trimestre
do ano. Aumento de 9,1% das receitas operacionais para
os 188,1 milhdes de euros.

8 de Maio de 2008

- Contencdo de custos é essencial para a PT e depende
muito da integracdo fixo-mével, segundo o Presidente da
empresa, Zeinal Bava. TMN e Vivo deram lucros recentes e
ajudam a travar queda da PT em bolsa.

10 de Maio de 2008

- Meo (PT) conquistou no 1° trimestre o dobro de clientes em
relacdo ao que fez a TV Cabo. 40% dos novos clientes do
Meo, ndo estavam na PT. Enquanto isso, a Zon cresceu trés
vezes mais depressa na banda larga, conquistando mais
15,7 clientes para um novo total de 416 mil. Na voz fixa, a
PT manteve queda enquanto Sonaecom e Zon (mais 55 mil
novos para total de 139 mil) ganharam terreno.

12 de Maio de 2008

- Goldman Sachs corta preco-alvo da PT de 8,70 para 8,40
euros mas pondera uma subida futura dependendo do de-
sempenho da Vivo no Brasil.

14 de Maio de 2008

- A Agéncia Moody's considera a PT como alvo de consolida-
¢do no sector das telecomunicacdes na Europa e assim ser
comprada por algum dos consolidadores no médio prazo
como a Deutsche Telekom, a France Telecom, a Telefénica
ou mesmo a Vodafone.

- Com o final do sinal analégico, a PT perde receitas de trans-
missdo, cerca de 18 milhdes de euros provenientes da RTP,
SICe TVI.

Evolucdo Bolsista das Empresas do Sector das Comunicacdes em Portugal
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6 May 2008

- Sonaecom results for the Tst quarter: aloss of 5.5 million Euros,
more than the 1.6 million expected by the market. Revenues
reached 237.7 million Euros, with an EBITDA of 34.1 million
Euros, especially aided by the fixed-line business. Company ex-
plains results with a strong marketing campaign for Optimus.

- BES states that PT should keep its participation in Vivo and re-
frain from selling it to Telefénica.

7 May 2008

- Zon Multimédia’s profits increase by 12.6% to 20.9 million Eu-
ros, in comparison to the same period in 2007, Operating rev-
enue increased by 9.1% to 188.1 million Euros.

8 May 2008

- A cost-contention policy is essential for PT and it largely de-
pends on the fixed-mobile integration, according the company's
president, Zeinal Baya. TMN and Vivo have recently shown
profits and helped to stop PT's fall in the Stock Market.

10 May 2008

- In the Tst quarter Meo (PT) captured twice as many clients as
TV Cabo. 40% of Meo's new clients were not in PT. Meanwhile
Zon grew three times faster in broadband, capturing another
15.7 clients, up to a total of 416 thousand. In fixed voice PT
kept sliding while Sonaecom and Zon (another 55 thousand for
a total of 139 thousand) gained ground.

12 May 2008

- Goldman Sachs slashes PT's price-target from 8.7 to 8.4 Euros
but considers a future increase depending on Vivo's perform-
ance in Brazil.

14 May 2008

- Moody's sees PT as a consolidation target in the European tel-
ecommunications sector. It may therefore be bought by one
of the consolidators in the medium term, such a Deutsche Tel-
ekom, France Telecom, Telefonica or even Vodafone.

- With the end of the analogue system, PT loses transmission rev-
enue, approximately 18 million Euros, from RTP, SIC and TVI.
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20 de Maio de 2008

- Merrill Lynch recomenda “venda” para ac¢des da Zon. Em
bolsa a empresa desceu para os 7,77 euros.

21 de Maio de 2008

- A TMN acaba de ser distinguida pelos utilizadores como o
operador que apresenta o melhor acesso de Banda Larga
Mével, no ambito dos Prémios Leitor PCGuia 2008, poucos
dias depois da publicacdo dos resultados de uma auditoria
da ANACOM as redes mdveis ter apontado a TMN como o
operador que regista a melhor cobertura e o melhor servico
3G de Norte a Sul do pais.

28 de Maio de 2008

- Resultado Operacional da Vodafone em 2007 dispara
17,8% em relagdo ao ano anterior, atingindo lucro de 529
milhdes de euros antes de impostos e conquistando mais
458 mil clientes em Portugal no mesmo ano, para um total
de 5,2 milhdes agora. As receitas da operadora cresceram
7,8% em relagdo ao ano anterior. Empresa aposta na ope-
racdo com o iPhone em Junho, para aumentar ainda mais a
base de clientes.

30 de Maio de 2008

- A actividade consolidada da PT no 1° trimestre de 2008
viu os lucros recuarem em 20,8% relativamente ao homo-
logo de 2007.

2 de Junho de 2008

- Morgan Stanley considera que operadora Vivo é atractiva a
actuais precos de mercado, atribuindo 9 délares de target
para os ADR (American Depositary Receipt) da empresa
disponiveis, ou seja, um potencial de subida de 30% em
relacdo ao momento. Em relacdo a PT, a recomendacdo é
“neutral” e o preco alvo é de 8,90 euros.

4 de Junho de 2008

- 0 Santander baixa preco alvo da PT de 8,90 para 8,35 eu-
ros, reduzindo recomendacdo de “manter” para “underwei-
ght”, considerando que a empresa ndo estd atractiva quan-
do comparada com o sector.

20 May 2008

- Merrill Lynch puts a “sell” recommendation on Zon's shares. The
company's share value in the Stock Market falls to 7.77 Euros.

21 May 2008

- TMN is considered by its users as the operator with the best
Mobile Broadband access, according to Prémios Leitor PCGuia
2008, a few days after the results of ANACOM's audit of mo-
bile networks were published. These results indicated TMN as
the operator with best coverage and best 3G service in the
whole country.

28 May 2008

- In 2007, Vodafone's Operating Results increases by 17.8% in
comparison with the previous year, reaching a profit of 529
million Euros before taxes. The company secured another 458
thousand clients in Portugal, with a total now of 5.2 million cli-
ents. The operator's earnings increased by 7.8% compared to
the previous year's. The company is counting on its operation
with iPhone, in June, to increase even further the number of its
clients.

30 May 2008

- PT's consolidated activity in the 1st quarter of 2008 saw its
profits slashed by 20.8%, when compared the same period of
2007.

2 June 2008

- Morgan Stanley sees Vivo as being attractive at current market
prices, giving a 9 dollar target for the company's available ADRs
(American Depositary Receipt), that is, a potential increase of
30%. As for PT, the recommendation is “neutral” and the price-
target is 8.90 Euros.

4 June 2008

- Santander lowers PT's price-target from 890 to 835 Euros,
reducing recommendation from “hold” to "underweight’, con-
sidering that the company is not attractive when compared to
others in the sector.
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- BPI reviu em baixa as estimativas para a Sonaecom, com
um avaliacdo de 4 euros por ac¢do e para a Zon, com uma
estimativa de 8 euros por accdo.

- PT estd a 250 milhdes de euros de cumprir todas as pro-
messas que fez aos accionistas durante a OPA lancada
pela Sonaecom. O montante total do programa de compra
de acgdes proprias, em curso desde Marco de 2007, é de
1.842 milhdes de euros, o que significa que, para atingir,
os 2.100 milhdes prometidos aos accionistas faltam 250
milhGes de euros.

9 de Junho de 2008

- Desde o inicio do ano, as acc¢des da PT cairam 11,98%, ain-
da assim, longe da queda de 21,67% do indice Dow Jones
Stoxx Telecomunicagdes na Europa. A cotagdo da PT su-
biu 39% desde que 28 de Marco, dia em que Zeinal Bava
assumiu a presidéncia. A Vivo continua a ser o negécio a
contribuir mais para as receitas consolidadas da PT.

- A TMN relanca dois dos tarifarios que tornam a sua ofer-
ta para o segmento jovem ainda mais competitiva. O Vip's
SMS e o +Perto SMS apresentam agora condicGes mais
vantajosas, que passam por precos mais baixos, aumento
do ndmero de elementos do grupo vip's e a possibilidade
de enviar, em vez de 250, 1.500 SMS grdtis por dia.

11 de Junho de 2008

- 0 Crédit Suisse reduziu a sua posi¢do na PT para 1,96%.

16 de Junho de 2008

- A Goldman Sachs coloca PT na lista de ac¢Bes para vender.

17 de Junho de 2008

- Crédit Suisse reforca posicdo no capital da PT para 2,22%.

19 de Junho de 2008

- Vivo reforca quota de Mercado no mercado brasileiro
(30,45%).

- PT confirma conquista de mais 100 mil clientes Meo. A Por-
tugal Telecom anunciou hoje que o Meo, o seu servico de
televisdo por subscri¢do, superou 100 mil clientes. A base
de clientes do Meo ja representa 15% dos clientes ADSL
e 3,7% das linhas geradoras de trafego da PT. As adicOes
liquidas no trimestre foram, até a data, superiores a 53 mil,
mais do que duplicando as adicdes liquidas obtidas no 1°
Trimestre de 2008.

- BPI lowered its estimates for Sonaecom, evaluating its shares
at 4 Euros each and for Zon, evaluating each share at 8 Euros.

- PT still needs an extra 250 million Euros to fulfil the promises
made to shareholders during Sonaecom’s takeover bid. The to-
tal amount for the programme to buy its own shares, in place
since March 2007, is 1.8 billion Euros. This means that, to reach
the 2.1 billion Euros promised to shareholders, the company
still needs to buy a further 250 million Euros of shares.

9 June 2008

- Since the beginning of the year, PT's shares have fallen by
11.98%. However, it is still far from the 21.67% fall in the Dow
Jones Stoxx Telecommunications in Europe. PT's share price has
increased by 39% since 28 March, when Zeinal Bava became
president of the company. Vivo still contributes the most to
PT's consolidated revenues.

- TMN re-launches two tariff systems which enable the com-
pany to be more competitive in the younger client sector. The
Vip's SMS and the +Perto SMS now offer better conditions.
This means lower prices, enlargement of the vip's group and
the possibility of sending1500 free SMS each day, rather than
the previous 250.

11 June 2008

- Crédit Suisse reduces its position in PT to 1.96%.

16 June 2008

- Goldman Sachs includes PT shares on its sell list.

17 June 2008

- Crédit Suisse strengthens position in PT's capital to 2.22%.

19 June 2008

- Vivo grows market share in the Brazilian market (30.45%).

- PT confirms gain of another 100 thousand clients for Meo.
Today, Portugal Telecom announced that Meo, its subscription
television service, now has more than 100 thousand clients.
Meo's client base already represents 15% of ADSL clients and
3.7% of PT's traffic generating lines. Net additions in the quar-
ter were, to this date, over 53 thousand, more than doubling
net additions obtained in the 1st quarter of 2008,
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20 de Junho de 2008

- A Espirito Santo Reseach considera que o reforco da quota
de mercado da Vivo é positivo para a PT.

- Os analistas do BPI consideram que a aquisicdo dos direitos
de transmissdo exclusiva das préximas 4 épocas da Liga
Portuguesa tem um impacto positivo na Zon Multimédia.

- A vertente internacional da PT foi um projecto iniciado por
Henrique Granadeiro mas ao qual Zeinal Bava quer dar um
novo folego.

24 de Junho de 2008

- Sonaecom admite recorrer em Tribunal se a decisdo da
Agéncia Nacional de Compras Publicas for a de excluir a
Optimus da lista de possiveis fornecedores do Estado.

26 de Junho de 2008

- Zon muda plataforma de apoio ao cliente para evitar recla-
macoes.

27 de Junho de 2008

- A Anacom atribuiu a PT o primeiro lugar no concurso de
atribuicdo dos canais pagos da Televisdo Digital Terrestre
(TDT), tendo esta vencido por uma margem significativa a
Airplus TV Portugal, liderada por Luis Nazaré.

30 de Junho de 2008

- PT vai deixar de ter regulacdo na Internet de banda larga,
sem ter de garantir uma margem de lucro face a oferta aos
operadores (grossista). Isto ird acontecer nas areas que a
Anacom (Autoridade Nacional de Comunicacdes) classifi-
que de competitivas.

- APT revelou que j& adquiriu um total de 206.359.146 titu-
los préprios, equivalente a 12,09% do capital social actual,
no ambito do programa de recompra de accdes da empresa,
e detém ainda o direito de comprar mais 10.024.764 accoes.

- A PT confirma vitéria preliminar para o concurso da TDT
paga, ou seja relativamente aos Muxes B e F (servicos por
subscricdo).

- A PT informou que a descida de um ponto percentual na
taxa do IVA vai representar uma poupanca para 0s consu-
midores das telecomunicacdes, na ordem dos 25 milhdes
de euros

20 June 2008

- Espirito Santo Research believes that Vivo's increase in market
share is positive for PT.

- BPI's analysts believe that the acquisition of exclusive trans-
mission rights of the Portuguese League for the next 4 sea-
sons will have a positive impact on Zon Multimédia.

- PT's international branch was begun by Henrique Granadeiro
but Zeinal Bava wants to develop it even further.

24 June 2008

- Sonaecom may decide to appeal in court if the National Agency
for Public Procurement decides to exclude Optimus from the
list of possible suppliers of the State.

26 June 2008

- Zon changes customer support platform to avoid complaints

27 June 2008

- Anacom gives PT first place in the tender to assign paid chan-
nels of Digital Terrestrial Television (DTT). PT came in ahead of
Airplus TV Portugal, led by Lufs Nazaré, by a wide margin.

30 June 2008

- PT will no longer face regulation in broadband Internet, and
does not have to guarantee a profit margin in relation to the
offers of operators (wholesalers). This will occur in areas con-
sidered by Anacom (National Authority of Communications) to
be competitive,

- PT reports that it has bought 206,359,146 of its own shares,
equivalent to 12.09% of its current capital stock, within the
company's share buy-back programme, and it also holds the
right to buy another 10,024,764 shares,

- PT confirms preliminary victory for the paid DTT tender, that is,
in relation to Muxes B and F (subscription services).

- PT informed that the decrease in VAT by one percent will repre-
sent savings of about 25 million Euros for telecommunications
consumers.

047



‘;’ Mercado das Comunicacdes na Economia Nacional
ANACOM Communications Market in National Economy

1.2 Evolucdo do PSI20 e das Cotacdes das Empresas do Sector Nacional das Comunicacoes

PSI 20 and share price evolution of companies of the national communications sector

Cotacdo | Share Price 02/07/07 30/06/08 Variacdo | Variation
PT SGPS €847 €721 -14,91%
Zon Multimédia €11,81 €5,28 -55,29%
SonaeCom € 4,86 €212 -56,38%
PSI20* 13.405,3 8.904,14 -33,58%

Fonte | Source: ANACOM

(*) PSI20 - indice de referéncia do mercado de bolsa nacional, reflectindo a evolugdo dos precos das 20 emissdes de accdes de maior dimens&o e liquidez seleccionadas do universo das empre-
sas admitidas a negociagdo no Mercado de CotagGes Oficiais (€ o principal indice da Euronext Lisboa) | PSI20 -Portuguese Stock Market index, indicating price evolution of the 20 highest stake and

most liquid shares selected from a universe of companies eligible for negotiation on the Official Stock Market (Euronext Lisbon's main index)

PSI 20 / Cotacdes diarias das 3 entidades (Jul07/jun08)
PSI 20 / Daily Share Price of the 3 companies (Jul07/jun08)
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Fonte | Source: ANACOM
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10%

0% PSI20

-10% PT SGPS

-20%

Zon Multimédia

-30%

SonaeCom

-40%

-50%

-60%

Unidade|Unit: %
Fonte | Source: ANACOM

1-11-07

2-07-07
1-08-07
3-09-07
1-10-07
3-12-07
2-01-08
1-02-08
3-03-08
1-04-08
2-05-08
2-06-08
30-06-08

048



m 2. Evolucao das Cotacoes das Empresas do Sector Nacional das
Comunicacdes e de Diversos indices Bolsistas | Share Price Evolution
of Companies of the National Communications Sector and Evolution of
Several Stock Market Indices

2.1 Evolucdo de Diversos indices Gerais - PSI20, EURONEXT 100, Dow Jones | Evolution of Several
General Indices - PSI20, EURONEXT 100, Dow Jones

Valor | Value
Variagdo | Variation
02/07/07 30/06/08
PSI20' 13.405,30 8.904,14 -33,58%
EuroNext 1002 1.063,41 782,98 -26,37%
TSEUROFIRST 1003 5.077,28 3.834,99 -24,47%
Dow Jones Ind* 13.535,43 11.350,01 -16,15%

Fonte | Source: ANACOM

1) PSI20 - indice de referéncia do mercado de bolsa nacional, reflectindo a evolugdo dos precos das 20 emissdes de accdes de maior dimens&o e liquidez seleccionadas do universo das em-
presas admitidas a negociacdo no Mercado de CotagGes Oficiais (é o principal indice da Euronext Lisboa) | Portuguese Stock Market index, indicating price evolution of the 20 largest and most share
issues selected from a universe of companies eligible for negotiation on the Official Stock Market (Euronext Lisbon’s main index)

2) Euronext 100 - Constituido pelas 100 empresas mais liquidas das Pragas da Euronext (Amesterddo, Bruxelas, Lisboa e Paris). | Comprised of the 100 most liquid companies traded on Euronext
(Amsterdam, Brussels, Lisbon and Paris).

3) FTSEUROFIRST 100 - Constituido pelas 100 empresas mais liquidas na zona Euro + UK. | Comprised of the 100 most liquid companies traded in Eurozone + UK.

4) Dow Jones Industrial - indice industrial do mercado norte-americano com base em Wall Street composto pelas 30 maiores empresas do sector industrial dos Estados Unidos da América. |
Main share index of New York, comprised of the shares of the 30 most liquid industrials of this market.

Evolucdo percentual do PSI20 e de diversos indices gerais - Euronext100,
FTSEUROFIRST100, Dow Jones ind (referéncia 2-Jul-07)

Percentage change of PSI20 and of several general indices - Euronext100,
FTSEUROFIRST100, Dow Jones ind (reference 2-Jul-07)
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Evolucdo percentual das cotacdes das empresas em analise
e de diversos indices gerais (referéncia 2-Jul-07)

Percentage change in share prices of companies under analysis and of various general indices (reference2-Jul-07)

15%

Evolucdo Bolsista das Empresas do Sector das ComunicacGes em Portugal
Stockbroker Evolution of the Communications Sector Companies in Portugal
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Evolucdo percentual das cotacdes das empresas em analise e de diversos indices gerais europeus

(referéncia 2-Jul-07)

Percentage change in share prices of companies under analysis and of various general European indices
(reference2-Jul-07)
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2.2 Evolucio de Indices Tecnolégicos/Telecomunicacdes | Evolution of Technological/Telecommu-
nications Indices

Valor | Value
Variagdo | Variation
02/07/07 30/06/08
Nasdaq Composite’ 2.632,30 2.292,98 -12,89%
Nasdaq Telecommunications? 265,36 232,39 -12,42%
Dow Jones Europe Stoxx 33877 27412 -19,08%

Telecommunications index?

Fonte | Source: ANACOM

1) Nasdaq Cumposne Indlce americano referente a empresas tecnoldgicas. | American index based on technology companies.
2)N q Telec ations - indice americano referente a empresas de telecomunicacdes. | American index based on telecommunications companies.
3) Dow Jones Europe Stoxx Telecommunications Index - indice que inclui 19 empresas europeias de telecomunicacdes. | Index that includes 19 European telecommunications companies.

Evolucao percentual de indices tecnoldgicos e de telecomunicacdes (referéncia 2-Jul-07)

Percentage change of technological and telecommunications indices (reference 2-Jul-07)
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Evolucao percentual das cotacdes das empresas em analise vs. indices tecnolégicos e de telecomunicacdes
(referéncia 2-Jul-07)

Percentage change of share prices of companies under analysis vs. Technological and telecommunications indices
(reference 2-Jul-07)
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Evolucdo percentual das cotacdes das empresas em analise vs. indices tecnoldgicos
e de telecomunicacdes europeus (referéncia 2-Jul-07)

Percentage change of share prices of companies under analysis vs. European technological
and telecommunications indices (reference 2-Jul-07)
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Evolucdo percentual das cotacdes das empresas em analise vs. indices tecnoldgicos
e de telecomunicacdes americanos (referéncia 2-Jul-07)

Percentage change of share prices of companies under analysis vs. American technological
and telecommunications indices (reference 2-Jul-07)
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m 3. Comparacao das Cotacoes da PT SGPS e Sonaecom/Congéneres

3.1 Comparacdo das Cotacdes da PT SGPS e Sonaecom/Congéneres Europeias | Share Price

Europeias | Share Price Comparison of PT SGPS and Sonaecom/
European Counterparts

Comparison of PT SGPS and Sonaecom/European Counterparts

OPERADORES | OPERATORS

Cotacdo (final do dia) | Share price (at close)

Variagdo | Variation

02/07/07 31/12/07

British Telecom 331,00 199,90 -39,61%
Deutsche Telecom 13,66 10,40 -23,87%
France Telecom 20,20 17,46 -13,56%
KPN 12,37 10,90 -11,88%
PT SGPS 8,47 7.21 -14,91%
SonaeCom 4,86 2,12 -56,38%
Telecom Italia 2,02 1,28 -36,76
Telefénica 16,5 16,88 2,30%
Fonte | Source: ANACOM
Evolucao percentual das cotacdes (referéncia 2-Jul-07)
Percentage change of share prices (reference 2-Jul-07)
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m 4, Sintese | Summary

- Entre o inicio do 2° semestre de 2007 e o final do 1° se-
mestre de 2008, o indice PSI20 registou um decréscimo
de 33,6%, acompanhando uma tendéncia de diminuicdo
geral dos mercados internacionais. No mesmo periodo o
Euronext100 perdeu 23,4%, o FTSEuroFirst100 decresceu
24,5% e o DowJones Industrial caiu 16,2%.

A cotacdo da PT SGPS registou, entre o inicio e o final do
periodo em andlise, um decréscimo de 14,9%, periodo du-
rante o qual foi anunciado o spin-off da PT/PTM. Refira-se
que entre o inicio e o fim do 2° semestre de 2007, a cota-
¢Oes das acgdes da PT SGPS registou uma valorizagdo de
5,4%.

Entre o inicio e o final do mesmo periodo a cotacdo das
accdes da Sonaecom reduziu-se em 56,4%. Neste periodo,
foi autorizada a compra da Tele2 e da Oni por parte da em-
presa, tendo-se verificado igualmente a fusdo da Optimus
com a Novis. Releva-se, ainda, que a intencdo da Sonaecom
de fusdo com a Zon Multimédia, por vdrias vezes anuncia-
da nomeadamente pela imprensa, ndo se concretizou.

A cotagdo das acgdes da Zon Multimédia (ex-PTM) desceu
55,3% entre o inicio e o final do periodo em andlise. No
final de 2007 a reducdo era ja superior a 19%.

Na andlise da evolucdo da cotacdo das congéneres das
empresas portuguesas, destacam-se as perdas da British
Telecom e da Telecom Italia que, entre o inicio e o final do
periodo em andlise (Julho de 2007/Junho de 2008) desva-
lorizaram 39,6% e 36,8%, respectivamente. Ao invés, re-
gista-se o ganho da cotacdo da Telefénica (2,3%), que foi,
de todos os operadores em analise, 0 Unico que registou
uma variacdo positiva. Para tal, foi particularmente rele-
vante o desempenho da empresa no 2° semestre de 2007,
durante o qual a operadora espanhola viu a sua cotacdo
valorizar-se em 34,7%. No entanto, durante o 1° semestre
de 2008, a operadora espanhola ndo ficou imune as perdas
dos mercados internacionais.

Quanto a evolucdo dos indices de telecomunicacdes ana-
lisados, entre o inicio e o final deste periodo observou-se
uma perda de 19,1%, no caso do indice Dow Jones Europe
Stoxx Telecommunications e de 12,4% no Nasdaq Telecom-
munications, em linha com as perdas generalizadas nos mer-
cados internacionais, em particular durante o 2° semestre
em andlise.

- From the beginning of the 2nd half of 2007 to the end of
the 1st semester of 2008 the PSI20 index saw a decrease of
33.6%, following a general downward drift in the international
markets. During this same period, Euronext 100 lost 23.4%
while FTSEuroFirst fell by 24.5% and DowJones Industrial by
16.2%.

- PT SGPS share price saw, from the beginning to the end of this
period, a decrease of 14.9%, when a PT/PTM spin-off was an-
nounced. It should be noted that, from the beginning to the
end of the 2nd half of 2007, PT SGPS share price registered an
increase of 5.4%.
From the beginning to the end of the same period Sonaecom
share price fell by 56.4%. During this time, Sonaecom’s pur-
chase of Tele2 and Oni was authorized and there was a merger
between Optimus and Novis. It should also be noted that So-
naecom'’s intention to merge with Zon, which was reported by
the media several times, did not take place.

- Zon Multimédia's (ex-PTM) share price plummeted by 55.3%
from the beginning to the end of the period being analysed. By
the end of 2007 the decrease was over 19%.

- In the analysis of share price evolution of foreign telecommu-
nication companies, the most relevant losses are from British
Telecom and Telecom Italia which, during the period under anal-
ysis (July 2007/June 2008) depreciated by 39.6% and 36.8%
respectively. On the other hand, Telefénica's share price reg-
istered an increase (2.3%), which was, of all the operators
analysed, the only with a positive variation. The company's per-
formance during the 2nd semester of 2007 was particularly
relevant for the achievement of this result, during which time
the shares of the Spanish operator increased by 34.7%. How-
ever, during the 1st semester of 2008, the company was not
immune to the losses registered in the international markets.

In regard to the evolution of telecommunication indices, from

the beginning to the end of this period there was a loss of

19.1% registered in Dow]ones Europe Stoxx Telecommunica-

tions and one of 12,4% registered in Nasdaq Telecommunica-

tions, following the trend of generalised losses in the inter-
national markets, particularly during the 2nd semester of the
period under analysis.





