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RELATORIO £ PARECER DO CONSELHO FISCAL
REPORT AND OPINION OF THE AUDIT COMMITTEE

1. Sintese da accdo desenvolvida

Nos termos das disposicGes legais e estatutarias, designadamente
do previsto na alinea d) do artigo 33° do Estatuto do
ICP - AUTORIDADE NACIONAL DE COMUNICACOES (ICP - ANACOM),
aprovado pelo Decreto-Lei n.° 309/2001, de 7 de Dezembro,
cumpre-nos apresentar o relatério da nossa accdo fiscalizadora e
emitir parecer sobre o Relatério e Contas do ICP-ANACOM relativos
ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010.

0 Conselho Fiscal efectuou reunides e acompanhou 0s aspectos
mais relevantes da gestdo desta Autoridade, e

- analisou, numa base de amostragem, a informacdo financeira
disponivel, com resultado favoravel;

- tomou conhecimento do Relatério de Auditoria Externa
elaborado pela empresa PricewaterhouseCoopers & Associados -
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda, responsavel
pela execucdo da auditoria as contas do ICP-ANACOM no
exercicio de 2010, entidade que colaborou com o Revisor
Oficial de Contas no exercicio das funcdes especificas deste.

Analisdmos o Relatério e Contas do ICP-ANACOM, apresentado pelo
Conselho de Administracdo, e verificdmos a sua clareza e detalhe
quanto a caracterizacdo da actividade desenvolvida no exercicio de
2010.

2. Actividade do ICP-ANACOM

0 ICP-ANACOM é uma pessoa colectiva de direito publico, dotada
de autonomia administrativa e financeira e de patrimoénio préprio,
com funcdes de assessoria ao Governo nas areas de coordenacdo,
tutela e planeamento do sector das comunicacbes, bem como a
regulacdo, supervisdo e representacdo desse sector nos termos do
seu Estatuto, exercendo a sua acg¢do sob a tutela do Ministro das
Obras Publicas, Transportes e Comunicacdes.

1. Summary of activities undertaken

Under the terms of the legal and statutory provisions, specifically
as setoutinpoint d) of article 33 of the Statutes of ICP - Autoridade
Nacional de ComunicacBes (ICP-ANACOM), as approved by
Decree-Law no. 309/2001 of 7 December, it is incumbent upon
this Committee to present a report on our inspection of, and to
issue our opinion on, the Report and Accounts of ICP-ANACOM for
the financial period ended 31 December 2010.

The Audit Committee has held meetings and oversaw the most
relevant aspects of the management of this Authority, and:

- examined, on a sample basis, the available financial information,
with favourable outcome;

- was informed of the External Audit Report, performed by the
company PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade
de Revisores Oficiais de Contas, Lda., responsible for auditing
the accounts of ICP-ANACOM in the 2010 financial vear,
which entity cooperated with the Chartered Accountant in the
exercise of their specific functions.

We examined the Report and Accounts of ICP-ANACOM, presented
by the Management Board, and we verified their clarity and detail
inrespect of their characterization of the activity carried out during
the 2010 financial year.

2. Activity of ICP-ANACOM

ICP-ANACOM is a legal person governed by public law, endowed
with administrative and financial autonomy and its own assets. Its
responsibility is to advise the Government in areas of coordination,
oversight and planning of the communications sector, and to
regulate, supervise and represent the sector under the terms of its
Statutes, performing its activity under the tutelage of the Ministry
of Public Works, Transport and Communications.



No exercicio em andlise o ICP-ANACOM teve como missdo «regular,
supervisionar e fiscalizar o mercado das comunicacdes de forma
a assegurar que a todos os cidaddos é proporcionada diversidade
de escolha e universalidade no acesso a servicos de comunicacdo
(electrénicas e postais) num mercado onde prevalecam condicdes
propicias a inovacdo, ao investimento e a eficiente prestacdo dos
servicos, garantindo aos consumidores finais qualidade a precos
acessiveis, sem esquecer a sua responsabilidade de contribuir para
0 desenvolvimento do mercado interno da Unido Europeia.

Sobre a actividade do ICP-ANACOM remetemos para 0 Relatério
de Gestdo de 2010, onde se apresenta um resumo dos principais
factos ocorridos no exercicio em analise.

Destacamos ainda a actividade do Conselho Consultivo, 6rgdo de
consulta, apoio e participacdo na definicdo das linhas gerais de
actuacdo do ICP-ANACOM.

3. Relatoério e contas de 2010

0 Conselho Fiscal tem conduzido a sua actuacdo em ordem a
verificacdo dos aspectos financeiros, contabilisticos, administrativos
e de gestdo e subsequente emissdo de parecer sobre o Relatério
e Contas, regendo-se nesta matéria pelo disposto no Estatuto do
ICP-ANACOM e, subsidiariamente, no que as entidades publicas
empresariais é aplicavel.

O Relatério e Contas de 2010, apresentado pelo Conselho
de Administracdo, define com clareza o enquadramento
macro-econoémico e sectorial em que se desenvolve a accdo do
ICP-ANACOM, bem como as suas actividades, a evolucdo dos meios
humanos e materiais e a situacdo econémica e financeira relativa ao
exercicio findo em 31 de Dezembro de 2010.

As demonstracdes financeiras e o sistema contabilistico que
as suporta mostram-se globalmente aderentes ao Sistema de
Normalizacdo Contabilistica (SNC) e expressam de forma adequada
e substantiva a situacdo patrimonial do ICP-ANACOM a 31 de
Dezembro de 2010, bem como os resultados das suas operaces,
as alteracOes no seu capital proprio e os fluxos de caixa no exercicio
findo naquela data.
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For the financial period being analyzed, the mission of ICP-ANACOM
was to "regulate, supervise and monitor the communications
market, in order to ensure that all citizens benefit from diversity
of choice and universality of access to (electronic and postal)
communications services in a market governed by conditions
which are conducive to innovation, investment and the efficient
provision of service, guaranteeing to final consumers both quality
and affordability, besides its responsibility in contributing to the
development of the European Union's (EU) internal market”,

Regarding the activity of ICP-ANACOM, we refer to the 2010
Management Report, which summarizes the main occurrences of
the financial year under review.

We also highlight the work of the Advisory Council, supporting and
participating in the definition of the general guidelines governing
ICP-ANACOM's remit.

3. Annual report and accounts 2010

The Audit Committee has conductedits activity in order to verity the
financial, accounting, administrative and management aspects and
subsequently issue an opinion on the Annual Report and Accounts.
It is governed in this matter by the provisions of ICP-ANACOM's
Statutes, supplemented by those applying to public undertakings.

The 2010 Annual Report and Accounts submitted by the
Management Board clearly defines the macro-economic and
sectorial framework in which the activity of ICP-ANACOM is
undertaken, as well as its activities, the evolution of human and
material resources, and the economic and financial situations
regarding the financial period ended on 31 December 2010.

The financial statements and accounting systems supporting
said statements appear to fulfil the Sistema de Normalizacdo
Contabilistica (SNC) (Accounting Standardisation System), and
adequately and substantively express ICP-ANACOM's assets as
on 31 December 2010, as well as the results of its operations and
changes in equity occurring during the financial period ending on
that date.
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3.1. Sistema de Normalizacdo Contabilistica

0 Decreto-Lei n° 158/2008, de 13 de Julho, veio implementar
0 SNC, com efeitos para os exercicios que se iniciem em, ou
apos, 1 de Janeiro de 2010. O SNC revoga o POC e legislacdo
complementar, e é constituido por um conjunto de Normas
Contabilisticas de Relato Financeiro (NCFR) e de Normas
Interpretativas (NI). Deste modo, desde 1 de Janeiro de 2010
que as contas do ICP-ANACOM sdo apresentadas de acordo com
0 novo normativo contabilistico.

Os ajustamentos de transicdo para as NCRF encontram-se
devidamente divulgados na nota 2.4. do Anexo.

3.2. Investimento

Conforme se verifica no quadro seguinte, o investimento realizado
pelo ICP-ANACOM em 2010 situou-se nos 4 023 376 euros,
carrespondendo a um acréscimo de cerca de 57 por cento face ao
exercicio anterior,

3.1. Sistema de Normalizacdo Contabilistica (accounting
standardisation system)

Decree-Law no. 158/2009 of 13 July stipulated implementation
of the Sistema de Normalizacéio Contabilistica (SNC) (Accounting
Standardisation System), with effect for periods beginning on or
after 01 January 2010. The SNC revokes the POC - Plano Oficial
de Contabilidade (National Accounting Plan) and complementary
legislation, and consists of a set of NCFR - Normas Contabilisticas
de Relato Financeiro (Financial Reporting Accounting Standards)
and NI - Normas Interpretativas (Interpretative Standards). As such,
since O1 January 2010, the accounts of ICP-ANACOM have been
presented in accordance with new accounting standards.

The adjustments made to provide for transition to the NCRF are
duly disclosed in note 2.4 of the Annex.

3.2. Investment

As detailed in the table below, investment made by ICP-ANACOM
in 2010 was reported at 4,023,376 euros, corresponding to an
increase of about 57 per cent over the previous financial year.

Variacdo : Variation

Investimento : Investment 2010 2009 Valor : Value; % :
Orcamento : Budget 4995 000 4981 500 13500 0,27
Execucdo : Execution 4023376 2567636 1455740 56,70
Desvio : Deviation (971 624) (2413 864)

Por realizar : Outstanding (19,45) (48,46)

Ao analisar os valores de realizacdo, comparando-0s com os valores
orcamentados, constatamos que os valores de execucdo ficaram
aquém daqueles, apresentando um desvio de cerca de 19 por cento
em 31 de Dezembro de 2010.

Relativamente as execucdes relativas ao exercicio de 2010
referimos que as rubricas que mais se destacam sdo as de
'Equipamento informatico’ (3 121 775 euros), e 'Equipamento
basico’' (437 229 euros).

By analyzing the values executed and comparing them with the
budgeted amounts, we note that the executed values fell short,
with a deviation of about 19 per cent as on 31 December 2010.

With respect to the values executed during the 2010 financial year,
the categories of most note are IT equipment (3,121,775 euros),
and Basic equipment (437,229 euros).



3.3. Balan¢o
A estrutura-base do Balanco do ICP-ANACOM em 31 de Dezembro
de 2010 apresenta-se da seguinte forma;
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3.3. Balance
The base structure of the Balance reported by ICP-ANACOM as on
31 December 2010 is as follows:

Variacdo : Variation

Rubricas : Items 2010 2009 ¢ \Valor: Value; % E
Activo : Assets 135013922 112780223 22233699 19,71
Capital préprio : Equity 78380995 53875 006 24505 989 45,49
Passivo : Liabilities 56 632927 58905217 (2272 290) (3.86)

Apresentam-se de seguida algumas referéncias acerca do Balanco
do ICP-ANACOM:

e A variacdo apresentada no activo da Autoridade justifica-se
essencialmente pelo aumento de cerca de 20 046 914 euros
verificado ao nivel dos meios financeiros liquidos (caixa e
dep6sitos bancarios), gerado pelos excedentes de tesouraria;

* Ao nivel do capital préprio da Autoridade, a variacdo face ao
exercicio anterior resulta dos seguintes efeitos: variacdo do
resultado liquido do exercicio (21 757 526 euros), aplicacdo
de parte do resultado liquido de 2009 para reservas especiais
(2 189639 euros), bem como a outras alteraces reconhecidas
no capital proprio, no seguimento da entrada em vigor do SNC
(558824 euros);

¢ No passivo do ICP-ANACOM salientamos areducdo da rubrica
de 'provisdes para processos judiciais em curso’, no valor de
4 392 499 euros, resultante, em grande parte pela extingdo
do processo da Radiomével.

A justificacdo para as restantes variacdes encontra-se expressa e
devidamente fundamentada no Relatério de Gestdo de 2010, bem
como no Relatério e Contas deste mesmo ano.

With respect to the Balance, we note that:

e the variation in ICP-ANACOM's assets is explained primarily
by anincrease of 20,046,314 euros reported in cash and bank
deposits, generated by excess cash;

e in terms of ICP-ANACOM's equity, the variation over the
previous financial year results from the following effects:
change in net income (21,757,526 euros), the application of
a proportion of net income derived in 2008 to special reserves
(2,189,639 euros), and other recognized changes in equity in
light of the entry into force of the SNC (558,824 euros);

e in terms of ICP-ANACOM's liabilities, we note the reduction
reported in respect of provisions made for ongoing litigation,
amounting to 4,392,499 euros, resulting in large part from the
termination of the proceedings involving Radiomovel,

The remaining variations are duly explained and reasoned in the
2010 Management Report and in the 2010 Report and Accounts.
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3.4. Income statement
the following table shows the variation observed under the various
income headings between 2010 and 2008S:

3.4. Demonstracdo dos resultados

No que diz respeito a resultados, o seguinte quadro é elucidativo
quanto a variacdo verificada nas varias rubricas de resultados entre
os anos 2010 e 2009. Assim:

Variacdo : Variation

Rubricas : Items 2010 2009 @ \Valor:Value; % _
Rendimentos : Revenues . 83534450 77883099 5651 351 7,26
Gastos : Expenditure 47179328 63285503 (16106 175) (25.,45)
Resultado liquido do exercicio : Net result for period 36 355122 14 597 596 21757526 149,05

Apresentam-se de seguida algumas referéncias acerca da
Demonstracdo dos Resultados do ICP-ANACOM:

The following aspects are noted with regard to the ICP-ANACOM's
income statements:

* face ao exercicio anterior, 0s rendimentos aumentaram cerca
de 7 por cento e 0s gastos apresentaram um decréscimo de
cerca de 25 por cento. Consequentemente, o resultado liquido
do exercicio em 2010 atingiu os 36 355 122 euros, enquanto
em 2009 ascendeu a 14 597 596 euros, verificando-se uma
variacdo positivade 21 757 526 euros (cerca de 149 por cento);

* N0 que respeita aos rendimentos, verificdmos um acréscimo
de cerca de 5651 351 euros, para a qual contribuiram
significativamente a reversdo da provisdo para processos
judiciais em curso (4 392 499 euros) e o depdsito de
valores no ambito da atribuicdo de direitos de utilizacdo de
frequéncias para o acesso de BWA (leildo BWA), os quais ndo
se encontravam previstos no orcamento (3 451 000 euros);

e quanto aos gastos, verificdmos uma reducdo de cerca de
25 por cento face ao periodo homoélogo, consequéncia das
varias iniciativas ocorridas em 2009, em relacdo as quais a
Autoridade se encontrava vinculada por despachos tutelares
ou protocolos de colaboracdo, nomeadamente, o patrocinio
concedido a Fundacdo das Comunicacdes Moveis (10 000 000
euros, 0 cumprimento do protocolo celebrado com a Agéncia
Espacial Europeia (3 039 071 euros);

e salientamos ainda que o ICP-ANACOM registou neste
exercicio um valor de 795 263 euros relativo a participacges,
comparticipagdes, encargos e outras despesas, nos termos
do protocolo celebrado entre os fundadores da Fundacdo

e compared to the previous year, revenues increased by
7 per cent, whereas a decline in expenditure was reported
of about 25 per cent. Consequently, the net result in 2010
amounted to 36,355,122 euros, compared to 14,597,596
euros in 2008, providing an increase of 21,757,526 euros
(149 per cent);

e with regard to revenues, we note an increase of around
5,651,351 euros, which stemmed in large part from the
reversal made with respect to provisions for ongoing litigation
(4,392,498 euros) and the receipt of values related to the
allocation of rights of use of frequencies for broadband
wireless access (BWA auction), which values were not forecast
in the budget (3,451,000 euros);

e with respect to expenditure, we note a reduction of about
25 per cent over the same period, as a result of several
initiatives which occurred in 2009 and which ICP-ANACOM
was bound to undertake by ministerial order or by application
of cooperation protocols, including the sponsorship granted to
Fundacdo das Comunicacdes Moveis (Mobile Communications
Foundation) (10 million euros) and fulfilment of the protocol
signed with the European Space Agency (3,039,071 euros);

¢ we note that ICP-ANACOM reported a value of 795,263
euros in this financial period in respect of participations,
shares, costs and other expenses, under the terms of the
protocol signed by the founders of Fundacdo Portuguesa das



Portuguesa das Comunicacdes, e cerca de 4 535 004 euros
relativos a contribuicdo para o orcamento da Autoridade da
Concorréncia (AdC) (conforme nota 23 do Anexo).

Ajustificacdo para as restantes variacGes encontra-se expressa
e devidamente fundamentada no Relatério de Gestdo de 2010,
bem como no Relatério e Contas deste mesmo ano.

4. Qutras situacoes

Entrega ao Estado

Em 30 de Junho de 2010 foi publicada a Lei n° 12-A/2010, que
determinou a entrega ao Estado de 85 por cento dos resultados
liquidos de 2009 do ICP-ANACOM, no montante total de
12 407 957 euros, em conformidade com a proposta de aplicacdo
dos resultados da Autoridade.

Fundos de Pensdes

Conforme mencdo na nota 15 do Anexo, o ICP-ANACOM constituiu em
1 de Outubro de 1996 um fundo de pensdes auténomo, para cobrir
e finandiar as responsabilidades pelo pagamento das pensdes do
pessoal proveniente dos ex. CTT- Correios e Telecomunicacoes, EP.

De acordo com o estudo actuarial realizado pela sociedade gestora
do fundo de pensdes - BPI - Pensdes, em 31 de Dezembro de
2010 o valor actual das responsabilidades totais dos trabalhadores
activos e reformados, transferidos dos ex-CTT e integrados no
ICP-ANACOM foi estimado em 21 550 017 euros, apresentando-se
integralmente financiado.

Processos Judiciais em Curso

No exercicio em andlise a Autoridade reverteu cerca de
4 392 499 euros da conta de ‘Provisdes, apresentando esta conta
um saldo de 44 927 664 euros em 31 de Dezembro de 2010,
Esta provisdo corresponde a estimativa das responsabilidades
resultantes dorisco inerente aos processos interpostos por diversas
entidades contra o ICP-ANACOM, resultantes, na sua maioria, de
impugnactes de deliberacdes tomadas no ambito da regulacdo
do mercado. Se estas accbes forem ganhas pelos operadores que
as intentam, podem ter o direito a indemnizacdes a pagar pelo
ICP-ANACOM, Dada a grande dificuldade na determinacdo do
montante das indemnizaces, mas tendo em conta a necessidade
de constituir uma provisdo de valor adequado, a Autoridade baseou-
se na opinido dos advogados que conduzem 0S processos.
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Comunicacdes (Portuguese Communications Foundation),
and about 4,535,004 euros in contribution to the budget of
Autoridade da Concorréncia (Competition Authority) (See note
23 of the Annex).

The remaining variations are duly explained and reasoned in
the 2010 Management Report and in the 2010 Report and
Accounts.

4, Other situations

Delivery to the State

Law no. 12-A/2010, published on 30 June 2010, ordered that
delivery be made to the State of 85 per cent of the 2009 net
results of ICP-ANACOM, totalling 12,407,857 euros, in accordance
with the proposed application of ICP-ANACOM's results,

Pension funds

As mentioned in note 15 of the Annex, ICP-ANACOM constituted
a separate pension fund on 1 October 1996 to cover and fund
liabilities in respect of the payment of pensions to staff transferred
from CTT- Correios e Telecomunicacdes, EP.

According to the actuarial study conducted by the company
managing the pension fund - BPI - Pensdes, on 31 December
2010, the value of total liabilities in respect of active and retired
workers transferred from CTT and integrated into ICP-ANACOM
was estimated at 21,550,017 euros and is reported to be fully
funded.

Ongoing litigation proceedings

In the year under review, the Authority reversed approximately
4,392,499 euros of provisions, which account was reported with a
balance of 44,927,664 euros as on 31 December 2010, This provision
reflects the estimated liability arising from the risk inherent to litigation
brought by various entities against ICP-ANACOM, stemming in the most
part from appeals of determinations made in the context of market
regulation. In the event that the operators bringing such cases were to
prevail, they may be granted entitlement to receive compensation from
ICP-ANACOM. Given the great difficulty in determining the amount of
potential compensation, but taking into account the need to establish
a provision of appropriate value, ICP-ANACOM based the provision on
the opinion of the lawyers engaged in handling the cases.
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5. Parecer
Face ao EXDOSTO, somos de parecer que merecem aprovagéo:

a) o Relatorio e Contas apresentado pelo Conselho de
Administracdo do ICP-ANACOM, referente ao exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2010; e

b) a proposta de aplicacdo do resultado liquido de 2010,
no valor de 36 355 122 euros, através da transferéncia de
5 453 268 euros para ‘Reservas de Investimento, com a
finalidade de ser utilizado na constituicdo do capital estatutario,
nos termos da Portaria n.’ 1534-A/200¢, de 23 de Dezembro, e
30 901 854 euros para 'Entrega ao Estado’ correspondente a
85 por cento do resultado liquido do exercicio.

Por ultimo, o Conselho Fiscal regista com apreco e agradece toda a
colaboracdo que Ihe foi prestada pelo Conselho de Administracdo e
por todos os Servicos contactados.

Lisboa, 7 de Abril de 2011

O CONSELHO FISCAL

Dr. Henrigue Armando Antunes Ferreira, Presidente

OLIVEIRA, REIS & ASSOCIADOS, SROC, LDA.
Representada por
Dr. José Vieira dos Reis, ROC n.° 359, Vogal

DOr. Duarte Nuno de Carvalho Gomes de Castro, Vogal

5. Opinion

Following the above, it is our opinion that approval should be given to:

a) the Annual Report and Accounts submitted by the
Management Board of ICP-ANACOM for the year ended 31
December 2010; and

b) the proposed application of the net result from 2010,
amounting to 36,355,122 euros, through the transfer of
5,453,268 euros to "Investment Reserves', with the purpose
of being used in the constitution of statutory capital, under
the terms of Administrative Rule no. 1534-A/2002 of 23
December, and “Delivery to the State" to the amount of
30,801,854 euros, carresponding to 85 per cent of the net
results of the financial year.

Finally, the Audit Committee acknowledges and is grateful for
all the assistance and cooperation provided by ICP-ANACOM's
Management Board and staff.

Lisbon, 7 April 2011

THE AUDIT COMMITTEE

Dr. Henrigue Armando Antunes Ferreira, Chairman

OLIVEIRA, REIS & ASSOCIADOS, SROC, LDA.
Represented by
Dr. José Vieira dos Reis, ROC no. 359, Member

Dr. Duarte Nuno de Carvalho Gomes de Castro, Member
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RELATORIO DE AUDITORIA
AUDIT REPORT

Introducao

1Examinamosasdemonstracdes financeiras do ICP- Autoridade
Nacionalde Comunicacdes (ICP-ANACOM),asquaiscompreendem
0 Balanco em 31 de Dezembro de 2010 (que evidencia
um total de 135 013 922 euros e um total de capital proprio
de 78 380 995 euros, incluindo um resultado liquido de
36 355 122 euros), a Demonstracdo dos resultados por
naturezas, a Demonstracdo das alteracdes no capital proprio,
a Demonstracdo dos fluxos de caixa do exercicio findo naquela
data e o carrespondente Anexo.

Responsabilidades

2 £ da responsabilidade do Conselho de Administracdo a preparacio
de demonstracdes financeiras que apresentem de forma verdadeira e
apropriada a posicdo financeira do ICP-ANACOM, o resultado das suas
operacoes, as alteracdes no seu capital proprio e os fluxos de caixa,
bem como a adopcdo de politicas e critérios contabilisticos adequados
e a manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado.

3 A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido
profissional e independente, baseada no nosso exame daquelas
demonstracOes financeiras,

Ambito

4 O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as
Normas Técnicas e as Directrizes de Revisdo/Auditoria da Ordem
dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que 0 mesmo
seja planeado e executado com o objectivo de obter um grau de
seguranca aceitdvel sobre se as demonstracdes financeiras ndo
contém distorcGes materialmente relevantes. Para tanto o referido
exame incluiu; (i) a verificacdo, numa base de amostragem, do
suporte das quantias e divulgacdes constantes das demonstracdes
financeiras e a avaliagdo das estimativas, baseadas em juizos e
critérios definidos pelo Conselho de Administracdo, utilizadas na
sua preparacdo; (i) a apreciagdo sobre se sdo adequadas as paliticas
contabilisticas adoptadas e a sua divulgacdo, tendo em conta as
circunstancias; (iii) a verificacdo da aplicabilidade do principio da
continuidade; e (iv) a apreciacdo sobre se é adequada, em termos
globais, a apresentacdo das demonstracdes financeiras.

Introduction

1 We have audited the financial statements of ICP - Autoridade
Nacional de Comunicacdes (ICP - ANACOM), comprising the balance
sheet as at December 31, 2010 (which shows total assets of
135,013,922 euros and total equity of euro 78,380,995 euros,
including a net profit of 36,355,122 euros), the statement
of income by nature, the statement of changes in equity and
the statement of cash flows for the year then ended, and the
corresponding notes to the accounts.

Responsibilities

2 It is the responsibility of the Board of Directors to prepare
financial statements which present fairly, in all material respects,
the financial position of ICP-ANACOM - Autoridade Nacional de
Comunicacdes (ICP - ANACOM)], the results of its operations,
the changes in equity and the cash flows, as well as to adopt
appropriate accounting policies and criteria and to maintain an
appropriate system of internal control,

3 Our responsibility is to express an independent and professional
opinion on these financial statements based on our audit.

Scope

4 We conducted our audit in accordance with the Standards
and Technical Recommendations issued by the Institute of
Statutory Auditors which require that we plan and perform
the audit to obtain reasonable assurance about whether the
financial statements are free from material misstatement.
Accordingly, our audit included: (i) verification, on a sample basis,
of the evidence supporting the amounts and disclosures in the
financial statements and assessing the reasonableness of the
estimates, based on the judgements and criteria of the Board
of Directors used in the preparation of the financial statements;
(ii) assessing the appropriateness of the accounting principles
used and their disclosure, as applicable; (iii) assessing the
applicability of the going concern basis of accounting; and (iv)
assessing the overall presentation of the financial statements.



5 Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base
aceitdvel para a expressdo da nossa opinido.

Opinido

6 Em nossa opinido, as referidas demonstracdes financeiras
apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os
aspectos materialmente relevantes, a posicdo financeira do
ICP - ANACOM em 31 de Dezembro de 2010, o resultado das suas
operacdes, as alteracdes no seu capital proprio e os fluxos de caixa,
no exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios
contabilisticos geralmente aceites em Portugal.

Enfase

7 Sem afectar a opinido expressa no paragrafo anterior, chamamos
a atencdo para o facto de que em 31 de Dezembro de 2010 as
demonstracOes financeiras incluem uma provisdo no valor de
cerca de 45 milhdes de euros, para fazer face a eventuais perdas
com processos judiciais em curso, que foi registada com base na
avaliacdo do ICP-ANACOM sobre os riscos associados aqueles
processos. Tendo em consideracdo a natureza e os montantes
envolvidos, a conclusdo daqueles processos apresenta incertezas,
decorrentes da sua complexidade e das diferentes interpretacdes
que possam vir a ser efectuadas.

20 de Abrilde 2011

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, Lda
representada por:

Ricardo Filipe de Frias Pinheiro, R.0.C.

RELATORIO DE AUDITORIA
AUDIT REPORT

5 We believe that our audit provides a reasonable basis for our
opinion.

Opinion

6 In our opinion, the financial statements referred to above
present fairly in all material respects, the financial position of
ICP - Autoridade Nacional de Comunicacdes (ICP -ANACOM) as at
December 31, 2010, the results of its operations, the changes in
equity and the cash flows for the year then ended, in accordance
with generally accepted accounting principles in Portugal.

Emphasis

7 Without qualifying our opinion expressed above, we draw
attention to the fact that as at December 31, 2010, the financial
statements include a provision of about euro 45 million, in respect
of ongoing judicial proceedings, which was registered following the
assessment made by ICP-ANACOM of the risks associated with the
said proceedings. Taking into consideration the nature and amounts
involved, the resolution of these proceedings involves uncertainties,
arising from their complexity and the different interpretations that
might be made.

April 20,2011

PricewaterhouseCoopers & Associados - Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, Lda
represented by:

Ricardo Filipe de Frias Pinheiro, R.0.C.
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